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RELAZI ONE SULLA GESTI ONE
A CORREDO DEL BILANCI O AL 31 DI CEMBRE 2005
Si gnori Azionisti,
| "assenbl ea € stata convocata nei termni di legge e di statuto, a
seguito dell’ adozione del nmaggior ternmine previsto dall’art. 2364
del Codice Civile e dell"art. 10 dello statuto sociale essendo |a
societa tenuta alla redazione del bilancio consolidato, con il fine
di approvare il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicenbre 2005 e
di deliberare in nmerito al risultato di esercizio.
Il bilancio che sottoponianp al Vostro esane per |’'approvazi one e
di cui questa relazione €& corredo e conplenento, €& stato redatto
nel piu attento rispetto della normativa vigente, con particolare
riferimento ai contenuti e ai criteri di val utazione.
Esso si conmpone dello stato patrinoniale, del conto econonmico e
della nota integrativa e pone in raffronto le varie poste contabil
del | " eserci zio 2005 con quelle dell’anno precedente.
Il passaggio dei dati contabili espressi in centesinb di euro ai dati
di bilancio espressi in unita di euro € stato effettuato utilizzando
il metodo dell’arrotondanento.

Nel | a redazi one del bilancio del presente esercizio si €& tenuto conto

delle nmodifiche intervenute a livello legislativo, sia per quanto
riguarda il codice civile, sia per quanto attiene alle novita fiscali
rinviamp alla nota integrativa per i necessari chiarinmenti in nmerito

anche se possianp fin da ora precisare che sono state effettuate tutte
Il e necessarie riclassificazioni del bilancio dell’anno precedente,
| addove necessari e.

La societa, ai sensi del D. Lgs. n. 196/ 2003 e successive
nodi fi cazioni, ha predisposto il Docunento Programatico della
Sicurezza, formalizzato secondo le nodalita previste dalla |egge

st essa.

Vi rinvianp alla nota integrativa per quanto concerne i necessari

chiarimenti sui dati numerici risultanti dallo stato patrinoniale e



dal conto econom co; in questa sede voglianp relazionarVi sulla
gestione della Societa, sia con riferinento all’esercizio testé
chiuso, sia sulle prospettive future, il tutto in conformta a
gquanto stabilito dall art. 2428 del Codice Civile.

Il bilancio al 31 dicenbre 2005 consolida |’ andamento di crescita e
di sviluppo che ha interessato la Vostra societa in questi ultim

anni .

Si precisa che nel corso dell’esercizio 2005 si €& realizzata una
ri organi zzazi one societaria che ha conportato |la cessione della
quota di maggi oranza della Sasil Spa, nentre nel nese di febbraio
2006 é stata perfezionata |la cessione della totalita delle quote
della controllata Italm neraria Srl.

Il risultato dell’esercizio chiude con un utile netto di -euro
1.695.536.= dopo aver contabilizzato euro +156.342.= per inposte
correnti, differite ed anticipate dell’esercizio.

Il fatturato dell’ esercizio (Voce “Al” del Conto Econom co) ammonta
a euro 4.738.220.= di cui euro 1.667.950.= per prestazioni d

servizi, alle societa del gruppo, euro 2.022.525.= per nuovi
impianti e euro 1.047.745.= per recuperi e ricavi vari.

La Vostra societa attualnmente svolge, per tutte le societa de

gr uppo e terze, |"attivita amm ni strativa, finanziaria,
comrerciale, di pubblicita e gestione delle risorse umane. Svol ge
inoltre | attivita di realizzazione di inpianti sia in Italia che
all’ estero.

Nel corso del 2005 la Vostra societa ha effettuato investinenti per
circa 60.000 euro per inpianti, macchi nari e attrezzature
industriali, attrezzature da |aboratorio, autonezzi, nobili e
macchi ne elettroniche ed el ettromeccani che.

Notevole €& stato |o sforzo per investinmenti in ricerca e sviluppo:

la Vostra societa ha investito, nelle inmobilizzazioni immteriali,

["inmporto di euro 999.943.=, di cui euro 979.518.=, al lordo di

contributi ex. L. 752/82 art. 17 pari a euro 290.000.=, per studi e
ricerche (per la quasi totalita in progetti di ricerca all’estero),

euro 3.850.= per programm software ed euro 16.575.= per spese di

costituzi one nutui.

Le partecipazioni nelle controllate, tutte operanti nel settore

del |’ estrazione e produzione di materie prine per il settore
ceram co, dei sanitari, vetrario ed industriali in genere - oltre
alla progettazione e costruzione di inpianti specifici per |le

produzi oni considerate - continuano a rivelarsi nel loro conplesso



buoni investinmenti, pur in presenza di un nercato di sbocco -
preval entenente quello ceramico - in rallentamento.
| volum d' affari delle societa controllate sono sintetizzati nella

seguente tabell a:

Societa Volume Volume Variaz. Variaz.%
d'affari '05 d'affari '04

Minerali Industriali S.p.A. 25.034.953 19.505.812 5.529.141 28,3%
Sarda Silicati S.r.l. 19.556.074 18.183.114 1.372.960 7,6%
Sasil S.p.A. (1) 13.672.318 10.274.020 3.398.298 33,1%
Italmineraria S.r.l. 1.062.281 4.305.231 -3.242.950 -75,3%
Ecomin S.p.A. 5.619.600 5.238.608 380.992 7,3%
Mexican Silicates S.A. 637.527 637.527

Totale 65.582.753 57.506.785 7.438.441 12,9%

(1) Nel corso del 2005 é stato ceduto il 75,1% della partecipazione nella societa.

Si precisa che la societa Italmneraria Srl €& stata ceduta ne
f ebbrai o 2006.
Le societa nelle quali Guppo Mnerali detiene partecipazioni d
controllo continuano a sviluppare progetti di ricerca sia mneraria
che industriale.

SI TUAZI ONE ECONOM CA- REDDI TUALE
Da un esane del conto econoni co possianp rilevare che:

N

- il costo del lavoro a bilancio & passato da un valore di euro

1.124.297.= per il 2004 ad un valore di euro 1.137.866.= con un
decremento di euro 13.569. =

- | costi per beni di consump ammntano a euro 4.326.540.=, nentre
quel I'i per servizi ammontano a euro 1.089.373.=.

- La quota di ammortanento ordinaria dei cespiti ammonta a euro

34.081.= ed & perfettamente in linea con le vigenti disposizioni d
| egge.
- | proventi per dividendi su partecipazioni e i proventi derivant
da cessioni di quote di partecipazioni societarie ammontano a euro
3.144.060.= e si riferiscono ai dividendi pagati dalle controllate
Sarda Silicati S.r.l. ed Ecomin S.r.l. nel corso dell’esercizio
2005 ed alla plusvalenza sulla vendita del 75,1 delle azioni della
societa Sasil S.p.A
- @i altri proventi finanziari ammontano a euro 166. 245;
- di interessi passivi amopntano a euro 427.517.=, tra cui euro
236.562. = su finanzianmenti ottenuti sia da Istituti di Credito, sia
da societa del gruppo.

NOTI ZI E PARTI COLARI EX ARTI COLO 2428 DEL CODI CE CI VI LE
In ordine a quanto previsto dall’art. 2428 co. 2 del Codice Civile,

Vi forniano | e seguenti informazioni



art. 2428 n.1) Attivita di ricerca e svil uppo.

Per quanto concerne le attivita di ricerca e sviluppo, nel 2005 é
proseguita intensamente |’ attivita di ricerca di nuovi giacinent
ed il lavoro di analisi al fine di garantire standard qualitati vi

senpre piu elevati, per una spesa conplessiva di circa 1,5 mlioni

di euro; tale inporto € in parte riconpreso tra i costi d
esercizio, in parte & stato capitalizzato come gia specificato
scrivendo delle inmobilizzazioni, poiché la maggior parte delle

ri cerche sono tuttora in corso. La societa ha sviluppato inportant
progetti di ricerche geologiche all’ estero in collaborazione con
societa locali, volti ad individuare nuove tipologie di materiali

Si  pud ragionevolnmente ritenere che |la Vostra societa abbia ogg
nella propria disponibilitd giacinmenti di mnerali industriali in
Europa, Anerica , area nediterranea ed orientale tali da garantire
["attivitd per i prossim 30 anni

A fronte dei costi sostenuti per |’'attivita di ricerca sono stat
contabilizzati contributi per conplessivi euro 290.000.= ex L.
752/ 82 art. 17.

Inoltre, la nostra societa nel corso dell’esercizio 2005 ha svolto
attivita di ricerca e sviluppo per innovazione tecnologica ed ha
indirizzato i propri sforzi su progetti che si ritengono
particol arnente innovativi, denom nati:

numero 1: Separazi one magnetica a canmpo variabile per arricchinmento
del minerale feldspatico e recupero integrale scarti;

numero 2: Arricchinmento frazioni fini derivanti dalla macinazione
del m neral e fel dspati co, a favore del recupero e sua
conmer ci al i zzazi one.

Per 1o sviluppo di questi progetti la societa ha sostenuto, ne

corso del passato esercizio, costi per personale addetto alla

ricerca e sviluppo per euro 251.092. Si confida che |’esito
positivo di tali innovazioni possa generare buoni risultati in
termni di fatturato con ricadute notevoli sull’economa della
soci et a.

art. 2428 n.2) Rapporti ~con inprese controllate, collegate e
control lanti .

| dati tecnici concernenti |e partecipazioni sono stati evidenziat
nella nota integrativa redatta in conformta al disposto dell’art.
2427 del Codice Civile.

Per quanto riguarda i rapporti con le societa controllate e

col | egat e, consi stono nella fornitura di servi zi t ecni ci



amm ni strativi, comerci al i e logistici regol ati in base a
contratto a condizioni di nercato. Sussistono inoltre finanzianenti
intragruppo attivi e passivi regolati a condizioni di mercato.
art. 2428 n.3) e n.4) Nunero e valore delle quote e delle azioni
proprie e di controllanti, possedute, acquistate o alienate.
L' assenbl ea ordinaria della societa del giorno 27 ottobre 1998 ha
autorizzato, ai sensi e per gli effetti dell”art. 2357 C.C., il
consiglio di amm nistrazione ad acqui stare n. 83.000 azioni proprie
al prezzo massinmo di euro 781.915. =
L' operazione & stata perfezionata in data 3 novenbre 1998 con
| "acquisto, da parte della societa, di n. 83.000 azioni proprie de
valore nominale di euro 83.000.= per wun controvalore di euro
781.915. =.
La societa non possiede azioni o quote di societa controllanti
anche per tramte fiduciaria o per interposta persona.
art. 2428 n.5) Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
del | " eserci zi o.
Per quanto riguarda i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
del |l esercizio si sgnala che la societa ha ceduto, nel nese di
febbrai o 2006, |’intera partecipazione in Italmneraria Srl.
art. 2428 n.6) Evoluzione prevedibile della gestione.
Per quanto riguarda |’evoluzione prevedibile della gestione
ordinaria, si segnalano prospettive analoghe all’ esercizio passato
ed un volunme di fatturato in linea con quello dell’ esercizio 2005
con un risultato reddituale positivo. Non sara invece paragonabile
con |’ esercizio 2005 |la parte non ordinaria della gestione, in
particolare per quanto attiene |la cessione delle partecipazioni,
che nel corso dell’anno precedente ha avuto un andanento
eccezional e dovuto alla cessione della quota di naggioranza della
societa Sasil S.p.A.

I NDI CAZI ONI RI CHI ESTE DA LEGE SPEC! ALI
Si segnala a questo punto che la wcieta non ha mai effettuato
rivalutazioni di sorta, né ai sensi della Legge 72/83, né ai sens
del | a Legge 413/91, né ai sensi della | egge 342/00.

Bl LANCI O CONSOLI DATO

La societd ha predisposto il bilancio consolidato di gruppo sulla
base dei principi contabili e criteri indicati nelle note al

bi | anci o stesso.



DESTI NAZI ONE DELL’ UTI LE D ESERCI ZI O
Per quanto concerne |a destinazione dell’utile di esercizio, pari a
euro 1.695.536.=, Vi proponianop di destinare il nmedesinp nel nodo
che segue:
- euro 84.853,00.= a riserva |egale;
- la rimanenza di euro 1.610.683,00.= a riserva straordinaria
Si gnori Azionisti,
siamb a Vs. disposizione, unitamente al Collegio Sindacale, per
ogni del uci dazi one opportuna, e, nel ringraziarVi per la fiducia
accordataci, Vi invitiamp ad approvare i docunenti che Vi sono
sottoposti .
Novara,li 29 maggi o 2006

IL CONSIGLI O DI AMM NI STRAZI ONE

RAMON LODOVI CO BOZZOLA G ORG O
(Presidente) (Amm ni stratore Del egat 0)
ACCORNERO DAVI DE (Consigliere)
BONANSEA MARCO  (Consigliere)
BOZZOLA SABRINA (Consigliere)
COSTA VITTORIO (Consigliere)
DANASI NO PAOLO  (Consigliere)
MESTRI NER TI ZI ANQ( Consi gl i ere)
RAMON VERA (Consigliere)

I sottoscritto BOZZOLA G ORG O in qualita di Ammi ni stratore
Del egato - ai sensi e per gli effetti dell’art. 47 del DPR 445/2000 e

consapevole delle responsabilita penali di cui all’art. 76 de
medesimo  DPR 445/2000 per le ipotesi di falsitda in atti e
di chiarazioni mendaci - dichiara l|a corrispondenza del presente

docunento a quello conservato agli atti della societa.

L’ Ammi ni stratore Del egato — Bozzola G orgio

I mposta di bollo assolta in modo virtuale tramte CC1.A A di NO
aut. Ufficio Entrate NO n. 43259 del 10/06/2004
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BILANCIO AL 31 Dicembre 2005
Esercizio: 01/01/2005 - 31/12/2005
STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

{Impaorti in eura)

Descrizione

31 dicembre 05

31 dicembre 04

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI

ANCORA DOVUTI
B) IMMOBILIZZAZIONI

]

WAMATERIALL

1) Costi d'impianto e di ampliamento

2} Costi diricerca, di sviluppo

J) Diritti di brevetto industriale e diritti di
utilizzazione delle opere dell'ingegna

4} Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
8] Avviamento

B) Immohilizzazioni in corso e accont

7] Altre

Tatale punta |

MATERIALS

1) Terreni e fabbricati

2} Impianti e macchinario

J) Attrezzature industriali e commerciali

4 Altri beni

8} Immohilizzazioni in corso e acconti
Totale punto |l
FINANZIARIE
11 Partecipazioni in:
a) Imprese controllate
alVersamenti in c/patecipazioni
by Imprese collegate
i |Altre imprase
2] Credit
a)[Verso imprese controllate
Importi scadenti entro 12 mesi
Importi scadenti oltre 12 mesi
by Werso imprese collegate
Impoarti scadenti entro 12 mesi
Impoarti scadenti oltre 12 mesi
o) Werso controllant
Impoarti scadenti entro 12 mesi
Impoarti scadenti oltre 12 mesi
d) Yerso altri
Importi scadenti entro 12 mesi
Importi scadenti oltre 12 mesi

3) Altri titoli
Importi scadenti entro 12 mesi
Importi scadenti oltre 12 mesi

4) Azioni proprie
Tatale punta

Totale Immobilizzazioni (B)

A4 0 0
ABN g0.505 73185
ABI2 1.581.242 1.241.266
ABI3 51.354 G7.376
ABI4 0 1
ABIS 0 1
ABIG 0 1
ABIY 31.702 24.185
1.734.803 1.406.025

ABIN B7.713 G7.713
ABIIZ 19.209 22841
ABII3 0 a
ABII4 84.504 fif.984
ABIIG 1.010 15.600
172,436 173.138

ABIIN & 4.228.464 5.144.550
ABII a1 T28.234 1.436.363
ABIIh 478.340 679.340
ABIINE 220.364 1
ABIIZa1 0 a
ABIlIZaz2 0 a
ABIIZ01 0 a
ABIlI2h2 137.040 141.336
ABINZcA 0 a
ABINZc2 0 a
ABINZd1 0 a
ABINZd2 43.804 43.804
ABIIN3 0 1
ABIIN2 0 1
ABII4 781.916 781.916
6727162 8.126.309

8.634.401 9.705472




BILANCTIO AL 31 Dicembre 2005
Esercizio: 01/01/2005 - 31/12/2005
STATO PATRINMONIALE - ATTIVO

{Imparti in euro)

Descrizione 31 dicembre 05 31 dicembre 04
C)ATTIVO CIRCOLANTE
I RIMANENZE
11 |Materie prime, sussidiarie e di consumao ACH I I
2 |Prodotti in corso di lavor. e semilavorati ACI2 0 0
3 Lavori in corso su ordinazione ACIZ 4. B77.058 2.407.995
4% Prodotti finiti e merci ACI4 I I
8) Acconti ACIA
Totale punto | 4 677.058 2.407 995
i (CREDIT!
13 Werso clienti
Importi scadenti entro 12 mesi ACll1a 1.259 587 1.310.880
Importi scadenti oltre 12 mesi AZINh I} I}
2) Verso imprese controllate
Importi scadenti entro 12 mesi AClZa 6.483.533 4.718.275
Importi scadenti oltre 12 mesi ACIZh i i
) Werso imprese collegate
lrmparti scadenti entra 12 mesi ACI3a 400.000 i}
Importi scadenti oltre 12 mesi ACI3h i i
4] Werso controllant
Importi scadenti entro 12 mesi ACllda i i
lmpoarti scadenti altre 12 mesi AZI4h i} i}
4h’ Crediti tributari
lrmparti scadenti entra 12 mesi ACZI4Ba 286214 364 960
Importi scadenti oltre 12 mesi ACI4BR 74073 T4.073
4t] Imposte anticipate
Impoti scadenti entro 12 mesi ACN4Ta 202605 3633
lparti scadenti altre 12 mesi ACIATH i} i}
8y “erso altri
lrmparti scadenti entra 12 mesi ACllAa 1.022 4977 961054
Importi scadenti oltre 12 mesi AClSh i] i]
Totale punto |l 10,329,994 7.432.875
MO ATTIATA FINANZIARIE CHE NOMN
COSTITUISCONG IMMOBILIZZ AZION!
1] |Partecipazioni in imprese controllate ACHI 0 0
2} Partecipazioni in imprese collegate ACHIZ I I
d) Altre partecipazioni ACIIZ 0 0
47 Azioni proprie (valore nominale compl. x]  ACIHI4 a a
87 Altri titoli ACIIG 0 0
Tatale punto Il 0 0
M DISPONIBILIT A LIQLRDE
11 |Depositi hancari o postali ACH 320154 169.344
2) Assegni A2 0 0
) | Denaro e valor in cassa ACH3 2415 3.934
Totale punto v 322574 173.278
Totale attivo circolante (C) 15.328.631 10.014.248
D) RATEI E RISCONTI
- Dizsaggio su prestiti AD1 0 0
- Ratei Attivi AD2 1] 1]
- Risconti Attivi AD3 12328 20.087
Totale (D) 12.328 20.067
TOTALEATTIVO (A+ B+ C+D) 23.975.360 19.739.787




BILANCIO AL 31 Dicembre 2005
Esercizio: 01/01/2005 - 31/12/2005
STATO PATRIMOMNIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

(Imparti in euro)

Descrizione

31 dicembre 05

31 dicembre 04

A) PATRIMONIO NETTO

I

i
i
e
'
4]
Wi

i
L

Capitale

Riserya da sovraporezrzo delle azion!
Riservya di nvalutazione

Riserva fegale

Riserre stafufane

Risersa per azion proprie in porafoglio
Alfre riserve

WL | Riserva Straordinariz

WILE | Wersamento socl CFlapitals

WIS | Riserva par arrotondament!

LIEH (perdife) portati & nuovo

Litie (perdifa) desercizio

Totale patrimonioc netto (A)
B) FONDI PER RISCHI ED OMNERI

1)
2)
3)

Fondi di tratt. di quiescenza e abblighi simili
Fondi per imposte , anche differite
Altri

Totale fondi per rischi ed oneri (B)
C)TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI
LAVORO SUBORDINATO
D} DEBITI

1

2)

3)

4)

&)

B)

)

B)

8)

10)

11)

12

—

13)

14)

Obbligazioni

Importi scadenti entro 12 mesi
Impori scadenti oltre 12 mesi
Obbligazioni convertibili

Impori scadenti entro 12 mesi
Impori scadenti oltre 12 mesi
Debiti verso soci per finanziamenti
Importi scadenti entro 12 mesi
Impori scadenti oltre 12 mesi
Dehiti verso banche

Impori scadenti entro 12 mesi
Impodi scadenti oltre 12 mesi
Dehiti verso altri finanziatari
Importi scadenti entro 12 mesi
Impotti scadenti altre 12 mesi
Acconti

Impori scadenti entro 12 mesi
Impori scadenti oltre 12 mesi
Dehiti verso fornitari

Imparti scadenti entro 12 mesi
Impori scadenti oltre 12 mesi
Debiti rappresentati da titali di credito
Impori scadenti entro 12 mesi
Impodi scadenti oltre 12 mesi
Debiti verso imprese controllate
Importi scadenti entro 12 mesi
Impotti scadenti altre 12 mesi
Debiti verso imprese collegate
Impori scadenti entro 12 mesi
Importi scadenti oltre 12 mesi
Dehiti verso controllanti

Impori scadenti entro 12 mesi
Impori scadenti oltre 12 mesi
Dehiti tributari

Impori scadenti entro 12 mesi
Impodi scadenti oltre 12 mesi
Debiti verso istit. di previd. e di sicur. soc.
Importi scadenti entro 12 mesi
Imparti scadenti altre 12 mesi

Altri dehiti

Impori scadenti entro 12 mesi
Impori scadenti oltre 12 mesi

Totale debiti (D)

FAl 5.000.000 5.000.000
ot u] 1]
[atallll u] 1]
PAN 201.147 175.147
[t u] 1]
P Ay u] 1]
P Akl
PV 2058636 1.565.382
P2 u] 1]
P2 o 4
FaVII u] 1]
P AL 1.695.536 519.252
8.955.317 7.259.786
FB1 u] 1]
FB2 5776 5.966
FB3 0 1]
5.776 5.966
FC 340.515 288.750
FD1a u] 1]
FD1h u] 1]
PD2a u] 1]
FD2Zh u] 1]
FD2a u] 154,937
FD3hb u] 1]
FD4a E53.888 950.000
FPC4b 2.550.414 1.950.000
FDaa 71.317 523.604
FDah 5.250.000 28732042
FDGa u] 356.250
FDGh u] 1]
FPD7a 2.062.051 2.353.463
FDTh u] 1]
FD2a u] 1]
FD&h u] 1]
FD3a 1.071.370 433.742
FD3hb JE4.000 1.041.965
FD10a u] 1]
FD10h 1.023.7149 226.372
FD11a o] 1]
FD11h u] 1]
FPD12a TO2. 465 260.202
FD12h u] 1]
FD13a 59.587 49.406
PD13h o] 1]
FD14a 144.432 192.8584
FD14h u] 1]
14.453.243 11.965.889




BILANCIO AL 31 Dicembre 2005
Esercizio: 01/01/2005 - 31/12/2005

STATO PATRIMONIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

{Impaorti in eura)

Descrizione

31 dicembre 05

31 dicembre 04

E) RATEI E RISCONTI
- Aggio su prestiti
- Ratei Passivi
- Risconti Passivi

Totale (E)

TOTALE PASSIVO (B+ C+ D +E)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
CONTI D'ORDINE

- Terzi per impianti e attrezzature in leasing

- Banche per effetti accreditati

- Terzi per ns. fidejussioni

Totale conti d'ordine

TOTALE

PE1 0 1
PEZ 220.509 219.396
PE3 0 a
220.509 219.396

15.020.043 12.480.001

23.975.360 19.739.787

01 26.260 33.086
02 0 1
03 3.104.939 3.104.939
3.131.199 3.138.025

27.106.559 22.877.812

0,00 0,00




BILANCIO AL 31 Dicembre 2005
Esercizio: 01/01/2005 - 31/12/2005

CONTO ECONOMICO

{Impodi in eura)

Descrizione

Esercizio 2005

Esercizio 2004

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

17 |Ricavi delle wendite e delle prestazioni

27 |Wariazioni delle rimanenze di prodotti in corso di

lavorazione, semilavaorati e finiti

31 |Wariazioni dei lavori in corso su ordinazione

EAT

EAZ

EAZ

41 Incrementi di immohilizzazioni per lavori interni |EA4

87 Al ricavi e provent:
- Wari
- Contributi in conto esercizio
Totale valore della preduzione (A)

B) COSTIDELLA PRODUZIONE

EASa

EAShH

6] |Per materie prime, sussidiarie di cons. e di melEBG

7] Perservizi
8) |Per godimento di beni di terzi
9] Peril personale;
a) |[Salari e stipendi
Iy Oneri sociali
¢y | Trattarmento di fine rapporto
d) Trattamento di quiescenza e simili
) |Altri costi
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immaobilizzazioni immat.
by Ammortamenta delle immohbilizzazioni materiali
cy |Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
dy |Swalutazione dei crediti compresi nell'attiva
circolante e delle disponibilita liquide
11) Wariazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci
12) Accantonamenti per rischi
13) Altri accantonamenti
14} Oneri diversi di gestione
Totale dei costi della produzione (B)

Differenza tra valore e costi della produzione (A-B)

EBY

EB3

EBSa

EBgb

EBSc

EBgd

EBSe

EB10a

EB10b

EB10c

EB10d

EB11

EB1Z

EB13

EB14

4.738.220 47489115
a 0
2.308.581 1.145.297
a 0

381435 J61.783
ad 1]
7.428.236 6.256.195
4.326.540 3.512.453
1.088.373 1.229.343
153.183 206 .936
B07.8563 7H7 922
250.138 245 BEA
61.354 127.858

a 1]

4.944 5.220
381.1645 B1.572
34.081 30.361

a 0

a 0

a 0

a 0

a 0

217.563 175.353
7.326.202 6.353.884
102.034 -07.689




BILANCIO AL

CONTO ECONOMICO

31 Dicembre 2005
Esercizio: 01/01/2005 - 31/12/2005

{Impori in eura)

Descrizione

Esercizio 2005

Esercizio 2004

C) Proventi & oneri finanziari

159) Proventi da partecipazioni:

- daimprese controllate
- daimprese callegate

- altri

18] Altri proventi finanziari;

a1 oa credii izcritti nelle immobilizzazioni:

- daimprese controllate

- daimprese collegate

- da controllanti

- altri

by da titoli iscritti nelle immaohilizzazioni

c1 datitoli iscritti nell'attivo circolante

dl | proventi diversi dai precedenti:

- daimprese controllate

- daimprese collegate

- da controllanti

- altri

17} Interessi e altri oneri finanziari

- daimprese controllate
- daimprese collegate
- da controllanti

- altri

17k Liili (Perdite) su cambi

- utili {perdited su cambi

Totale proventi e eneri finanziari (C)
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA'
FINANZIARIE

18)

19)

Rivalutazioni:

ay |di partecipazioni

by | di immobilizzazioni finanziarie

cy | dititoli iscritti nell'attiva circolante

Swalutazioni:

a) |di partecipazioni

b1 | di immaobhilizzazioni finanziarie

¢y dititoli nell'attivo circolante

EC15a
EC15h
EC14c

EC16al
EC16az2
EC16a3
EC16a4

EC16h

EC16¢c

EC16d1
EC16d2
EC16d3
EC16d4

EC17a
EC17h
EC17¥c
EC1¥d

EC17Ba

EC18a

ED18h

EC18c

EC19a

ED19h

ED19c

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (D)

3.144.060 836.574
1] 1]

a 1]

a 1]

a 1]

a 0

a 0

o 0

1] 1]
165.153 84 480
1] 1]

a 28218

1.082 18.991

1] 1]

1] 1]

T74.202 TB.752
353.58145 168.152
378 -4.005
2.882.967 819.354
a 0

1] 1]

a 1]
812.009 a0.000
1] 1]

1] 0
-£12.009 -50.000




BILANCIO AL 31 Dicembre 2005
Esercizio: 01/01/2005 - 31/12/2005

CONTO ECONOMICO
{Impaorti in eura)
Descrizione Esercizio 2005 Esercizio 2004
E}) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi:
- plusvalenze da alienaziani EE20a 0 0
- wari: sconti, abbuoni diversi e arrotondamenti EE20b o 13
- yari: soprawenienze attve EEZ0¢ 39312 382
- vari: fisarcimento da terzi EEZ20d 7.8992 4 588
21 Cneri:
- sOprawenienze passive EE21a 401.105 2738
- imposte esercizi precedenti EE21b 0 1544
- varie EEZ: 280.002 -1
- spese per ripristing beni danneggiati EE21d 0 0
Totale delle partite straordinarie (E) £33.798 802
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E) 1.539.194 632.467
27) Imposte sul reddito dell'es.: correnti differite fanticipate) EE22 -156.342 113,215
23] Utile dell'esercizio 1.695.536 519.252




NOTA | NTEGRATI VA AL BI LANCI O AL 31/12/2005

Si gnori Azionisti,

il bilancio che sottoponianp al Vostro esane e alla
Vostra approvazione €& stato predisposto sulla base degli schem
previsti dal Codice Civile, agli art. 2424 e 2425. Inoltre, in
accoglinmento delle indicazioni comunitarie, sono fornite le
informazioni in conformta a quanto disposto dall'art. 2427 C. C
In ordine a quanto richiesto dalle norne sopracitate Vi fornianpo |le
seguenti i nfornmazioni:
art. 2427 n. 1) Criteri di val utazione
| criteri di valutazione adottati per |la formazione del bilancio a
31/ 12/ 2005 sono sostanzialnmente conformi a quelli adottati negl
eserci zi precedenti. In conformta alle disposizioni di |egge, i
Collegio Sindacale ha avuto dall'Organo Amministrativo tenpestive

comuni cazioni in ordine ai criteri seguiti nella valutazione delle

parteci pazioni e in ordine ai criteri adottati per il riparto ne
tempo dei costi pluriennali (art. 2426 C. C.). Non si sono
verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso

a deroghe di cui all'art. 2423 co.4 e all'art. 2423 bis co. 2.

Non si €& provveduto al raggruppanento di voci nello Stato
Patrinoniale e nel Conto Econom co

Non vi sono elenenti dell'attivo e del passivo che ricadano sotto
pi 0 voci dello schensn.

In ossequio a quanto disposto dal D.Lgs. n. 6/2003, gli schem d

bi | anci o sono stati opportunanente nmodi ficati i nserendo
nell’ attivo, tra i crediti conpresi nell’attivo circolante, |e voci
Cll 4Bis “crediti tributari” e C 11 4Ter “inposte anticipate”. Nel
passivo & stata aggiunta alla voce B2 l|la precisazione che essa
contiene anche le inposte differite; alla posizione D3 é& stata
aggiunta |la voce “debiti verso soci per finanzianmenti” sicché il
totale delle voci rappresentative dei debiti passano da 13 a 14.

Nel conto economico & stata prevista, al punto C 17 Bis, |la voce
sintetica che consente di rilevare tra i proventi ed oneri
finanziari gli utili e le perdite su canbi; La voce 22 é& stata
integrata precisando che al suo interno rilevano inposte su

reddito dell’ ' esercizio “correnti, differite, anticipate”

@i amontari delle voci di bilancio al 31/12/05 sono conparabil

con quelle corrispondenti dell’esercizio precedente.



Piu nel particolare, nella formazione del bilancio al 31/12/2005

sono stati adottati, per ciascuna delle categorie di beni che
seguono, i criteri di valutazione di cui all’art. 2426 C. C. e
preci sanent e:

1. Imobilizzazioni immteri al

Le immobilizzazioni inmteriali sono iscritte in bilancio al costo
resi duo.

Le quote di amortanento ad esse relative, direttanente inputate in
conto, sono determinate in relazione alla natura dei costi nedesim
ed alla loro utilita futura. | valori espressi in bilancio sono a

netto di quelli conpletamente amortizzati al 31/12/2005.

Le aliquote di ammortanmento utilizzate sono | e seguenti:

Categoria di Bilancio Aliquota AmM to

Costi di inpianto e di anplianmento

* costi utilizzazione pluriennale 10% - 20%

Costi di ricerca, di sviluppo

* studi ricerche esperinenti 5% - 20%

Diritti di brevetto industriale e diritt

di utilizzazione delle opere dell’ingegno

* programm per computers 20%

Altre immobilizzazioni immterial

* spese per costituzione nutui 12,5% - 33, 33%

2. Immobilizzazioni material

Le immbilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al loro
costo storico di acquisizione, rettificato dal relativo fondo di

ammortanento, intendendosi per costo storico il prezzo pagato a
terzi per |'acquisto dei beni maggiorato degli oneri accessori di

diretta inmputazione. I costi sostenuti in epoca posteriore
al | "acqui si zione del singolo bene vengono inputati ad increnmento
del suo costo iniziale solo quando essi abbiano conportato un
significativo e tangibile incremento di capacitad produttiva, d

sicurezza o di vita utile. Le spese di manutenzione e riparazione,
diverse da quelle incrementative, non sono mai oggetto d

capitalizzazi one e vengono costantenente i mput at e a conto
econoni co

Vi precisiam che al 31/12/2005 non figurano nel patrinonio della
societa beni per i quali, in passato siano state eseguite
"rivalutazioni” nonetarie o beni per i quali si sia derogato a

criteri legali di valutazione, in applicazione dell'art. 2426 C C
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Gi ammortanenti dei cespiti sono calcolati a quote costant
applicando le aliquote econom co tecniche che riflettono, in ogni
caso, la vita utile dei cespiti da amortizzare. Tali aliquote
coi nci dono con quelle previste dalla normativa fiscale ai sensi de
D.M 31.12.88 e successive nodificazioni.Le aliquote applicate ne
cal col o degl i amort ament i per i si ngol i cespiti sono
analiticanente indicate nel prospetto qui di seguito riportato:
Categoria di Bilancio Al i quota amortanento

ordi nario

| mpi anti e macchi nari

* Inmpianti e macchinari 10%
Al tri beni

* Aut onezzi 25%
* Mobili e macchine ord. d ufficio 12%

* Macchi ne per ufficio elettroniche

ed el ettronmeccani che 20%
L'inizio dell’amortanento €& fatto coincidere con il periodo d
entrata in funzione del bene ed il term ne della procedura coincide

o con |’ esercizio della sua alienazione oppure con quello in cui, a
seguito di un wultim stanzianmento di quota, si raggiunge |a
perfetta contrapposizione tra |la consistenza del fondo ammortanmento
e il costo storico del bene.

Ai sensi del D.L. n. 6/03 di riforma del diritto societario, la
societd nell’esercizio 2004 ha provveduto ad elimnare |le

interferenze pregresse relative agli amortanmenti effettuati per la

quota non avente rilevanza civilistica bensi solo fiscale.
Contabilmente gli effetti pregressi sono stati rilevati a conto
econom co, inputandoli tra i conponenti straordinari. Nello stesso

esercizio 2004 era stata altresi rilevata la correlata fiscalita
differita, wutilizzando la voce E)22 del conto economco, per la
parte di conpetenza dell’esercizio, la voce E)21b per la parte
relativa agli esercizi pregressi.

3. I mmbilizzazioni finanziarie

3.1 Parteci pazi oni

Le parteci pazioni sono rappresentate:

- Ecomin S.p.A, con sede in Verbania (VB), Via 42 Mrtiri, 193
(S.S.34,km3); Mnerali Industriali S.p.A, con sede in Novara
(NO), Piazza Martiri della Liberta n.4; Sarda Silicati S.r.l., con
sede in Florinas (SS), Zona Industriale S. Lorenzo; Italmneraria

S.r.l., con sede in Vibo Valentia (W), Frazione Porto Salvo, Zona
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I ndustriale; Elkora Mnerali S.r.l., con sede in Novara (NO,
Piazza Martiri della Libertd n.4; Nephkem Mnerals Private Ltd con
sede in Lumni Towers, Opp, N M Panjagutta, Hyderabad 500082
India; Ditrau Mning Corporation, con sede a Ditrau - Ronania;
Mexi can Silicates S.A. de C V., con sede a Tlaxcala - Messico ne
confronti delle quali si configura un rapporto di controllo;

- dalla partecipazione nelle societa: Sasil S.p.A, con sede in

Brusnengo (Bl), Via Libertda n.8; Eponmin Industries Private Limted

con sede a Madras - 600014 India, Les Carrieres de OQueslatia
S.a.r.l. con sede in MRakib El OQueslatia - Tunisia, M neral
Industriali Romania S.r.l. con sede a Bucarest - Romania, nella
Mnerali Industriali Tunisia SA con sede in Tunisi, Tunisia, ne

confronti delle quali si configura un rapporto di coll eganento.

Il costo delle partecipazioni nella Sarda Silicati S.r.l., nella
Italmineraria S.r.l e nella Mxican Silicates S.A. de CV. e
conprensi vo dei proporzionali versamenti in conto capitale.

Tutte le partecipazioni rappresentano per la societa delle vere e
proprie immbilizzazioni finanziarie, sono valutate al loro costo
di acquisizione maggiorate delle spese di diretta inputazione,
eventual mente rettificato in presenza di perdite di valore avent
natura durevole.

3.2 Depositi cauzional

Trattasi di some versate a terzi a cauzione di forniture; ess
sono iscritti per |’effettivo inporto pagato.

3.3 Azioni proprie

Le azioni proprie, rappresentano per la societda delle vere e
proprie immobilizzazioni finanziarie, sono valutate al loro costo
di acqui si zi one maggi orate delle spese di diretta inputazione.

4. Ri manenze

La societa non possiede giacenze di magazzino eccezion fatta che
per le opere aventi un tenpo di realizzazione ultra annuale e
pattuite conme oggetto unitario, che sono valutate sulla base de
loro stato di avanzanento alla data della chiusura dell’esercizio,

tenendo conto dei costi ad allora sostenuti.

5. Credit

| crediti sono iscritti in attivo della situazione patrinoniale al
loro valore nominale. L'amobntare dei crediti cosi iscritti &
ri condotto al “presum bile val ore di realizzo” medi ant e

|"iscrizione di wuna apposita voce correttiva denonm nata “fondo

sval utazione crediti”. L' entita del richiamato fondo correttivo e
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determnata sia in funzione dei crediti gia allo stato di
“sofferenza” alla data di fornmazione del bilancio e sia in funzione
di un generico rischio di mancato incasso dei crediti che a tale
epoca sono considerati esigibili

6. Disponibilita |iquide

Trattasi delle giacenze della societa sui conti correnti
intrattenuti presso banche e delle liquidita esistenti nelle casse
sociali; esse sono iscritte per il loro effettivo inporto.

7. Ratei e risconti.

| ratei e risconti dell'esercizio sono stati determ nati secondo i
principio della conpetenza economica e tenporale avendo cura d
inmputare all'esercizio in chiusura le quote di costi e ricavi ad
esso pertinenti.

8. Fondo trattanento di fine rapporto.

Il fondo riflette il debito maturato nei confronti di tutti

di pendenti in forza al 31 dicenbre 2005 cal colato sulla base delle
| eggi e dei contratti di lavoro vigenti.

9. Debit

Tutte le poste esprimenti una posizione di debito della societa
verso |’ esterno sono state valutate al |oro val ore nom nale.

10. Conversione dei debiti e crediti in valuta estera.

Le attivitda e le passivitda in valuta sono state iscritte al tasso
di canmbio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio. | relativ
utili e perdite sono stati i mput ati a conto economco e
all’ eventuale utile netto corrispondera una apposita riserva non
distribuibile fino al realizzo.

11. Inposte sul reddito.

Le inposte correnti sono determnate sulla base del reddito

fiscal mente inponibile, calcolato in conformta alle norme vigenti.

Sono state elimnate Il e poste di mera natura fiscale,
contabilizzate per beneficiare di vant aggi non altrinmenti
ottenibili.

Conformemente a quanto indicato DLGS n. 6/2003 e successive
nodi fiche ed integrazioni, nel bilancio del <corrente esercizio,

sono state iscritte sia le inposte differite attive, sia quelle

passive. In particolare le inposte differite attive sono state
iscritte nell"attivo dello stato patrinoniale fra i «crediti per
i nposte anticipate (voce C 1] 4 ter), mentre |e passive

nel | " apposito fondo inposte. Per contro sono state iscritte a conto

economco tra i proventi straordinari se relative a inposte
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differite

pregresse,

nell a

differite (anticipate)”

del | " esercizio: correnti
del |’ esercizio corrente. L'iscri
differite attive & stata

voce

zi one

effettuata

in

“l npost e

in

val utazi one della loro ricuperabilita futura.

art.

In base a quanto richiesto dall'art.

2427 n.2) Movinmento delle i mobilizzazion
2427 n.2) del

base

se di

bilancio delle

su

alla

reddito

conpet enza

i mpost e

prudent e

Cod.Civile Vi

presentianop i prospetti relativi alla novinentazione delle
i mobi | i zzazi oni
1.
Costi .21 3 _ 4 . E'.. 7
B.1 -IMMOBILIZZAZIOMI (S g CDST.I ricerca Brevgt.tl\e diritti Cpn_cessm . =3 Immublllzz. _ pﬂxltr.e_ TOTALE
IMMATERIAL R swlupp_n\ di utlllfa opere | ni Ilcenge Awiamenta | in corso e |.mmnbllrf:z:

. pubblicita ding. marchi acconti immateriali
Costo d'acquisto o prod. 162.283 1.370.951 146.079 0 36618 1.715.931
Rivalutaz. eserc. prec. (4) 0
Amm. e svalutaz. preced. (- 83.098 129.6584 78.703 0 12.420 309.905
Rettif.gval. eserc. prec. (+) a
WALORE A INIAIO ESERCIZIO 73.185 1.241. 267 B7.376 0 0 0 24198 1.406.026
Acguisti (+) 0 689.518 3.850 0 16.575 709.943
Giroconti (+-) 0 a
Contributi () 0 0 0 0
Rivalutaz. dell'esercizio (+) a
Armm. e svalutaz. dell'eserc. -] 12.680 339.543 19672 0 2.071 381.166
Rettif. sval. dell'sserc. (+) 0
WALORE A FINE ESERCIZIO 60.505 1.591.242 51.354 0 0 0 31.702 1.734 603
{di cui rivalutaziani): a

5 2 Attrei:ature A‘;lt-re Immfﬁilizz
B.1l -IMMOBILIZZAZION] MATERIALI Terre_ni e Impianti e industriali & limmabilizz. | in corso e- TOTALE

LD AR commerciali | materiali acconti

Costo d'acquisto o prod. 67.713 37.325 723800 219531 15.600 412,559
Rivalutaz. eserc. prec. (4) 0
A, e svalutaz, preced. (-] 0 14.383 72.390 152.647 239.420
Rettif. sval. eserc. prec. (+) 0
YALORE A INAIO ESERCIZIO B7.713 22942 1] 66.884 15.600 0 a 173.139
Acguisti (+) 0 0 0 60.300 1.010 51.310
Girocanti (+~) Diginquinamentao (+-) -1 0 15.600 -15.601
Contributi cfimpianti (<) 0
Alienazioni (-] 0 0 12,33 12.331
Rivalutaz. dell'esercizio (+) 0
Armm. e svalutaz. dell'eserc. (- 0 3732 0 30.343 34.031
Rettif. sval. dell'eserc. (+) 0
YALORE A FINE ESERCIZID B7.713 19.209 1] 54.504 1.010 0 a 172,436
{di cui rivalutazioni): 0 a
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IN=

s Pan;ﬁ?pazio Panelisaziun \-’erlé?’lenti Paﬂgcipazi Creﬁi-t?\fs. Creji.t}ij\-’s. 2'd. ) ) 4 | TOTALE
FIMAMIIARIE - . c/Pantecipazioni oniin altre Contrallate | Collegate Crediti Azioni proprie
imprese

Costo d'acquisto o prod. 5.144.550 578.340 1.436.363 0 0 141.336 43.804 781.916| 8.126.309
Rivalutaz. eserc. prec. (+) 1]
Armm. e svalutaz. preced. () 1]
Rettif. sval. eserc. prec. [+ 0
WALORE A INIZIO ESERCIZIO 5.144.550 578.340 1.436.363 a 1] 141.336 43.804 781.916| 8.126.309
Acquisti (+) 5.055 1] 103.880 229.364 ] 20.000 1] 1] 3558.299
Giraconti (+-) 0
Alienazioni () 921.141 24.296 945437
Rivalutaz. dell'esercizio (+) 0
Amim. e svalutaz. delleserc. ) 312.009 312.009
Rettif.sval. dell'sserc. (+) 1]
WALORE A FINE ESERCIFIO 4,298 464 578.340 728.234 229,364 a 137.040 43.804 781.916) B.727.162
(di cui rivalutazioni): a

Si e ritenuto opportuno,

provvedere a rettificare
Italmneraria
consi derazi one sia del
risultato econonico negativo
successi vanente alla chiusura dell’esercizio 2005.
Si precisa che |la partecipazione nella Sasi
del |’ esercizio dalla categoria delle
delle altre inprese

Si precisa,

S.r.l. per

in ossequio al

principio della prudenza,

valore della partecipazione nella societa
812. 009. =

un inporto

sia del

pari

fatto che

a

fatto che la societa ha presentato ne

euro,

2005,

in

un

| a stessa & stata ceduta

avendone ceduto | a quota de

inoltre, che,

societa Ecomin S.p. A, i

suo tenpo,

in passato.

successi vi

patri moni o

consegui t

relativa all’art.

svalutato d

, cone s

netto della Ecomin S p.A

M ner al

| "acqui si zione art.

impianto e di

anpi anent e

2427

con riferinento alla partecipazione nella

val ore d

potra neglio
2427 n5 del

superiore

iscrizione a bilancio e stato,

A tale proposito occorre
la societda Ecomn S.p.A
consi derevol nente grazie a

codice civile,

al costo

ha

ri cordare

buoni

n.3) Conposi zi one

anpliamento” e “costi d

del l e

S.p. A é passata nel

75, 1% a terzi

increnentato

risultati

la quota di

storico

ricerca, di

pubblicita”

Teni anmo precisare che |'iscrizione all'attivo
el encate nel prospetto relativo alle imobilizzazion
giustificata dall' oggettivo carattere di utilita
presenta nell'economa dell'inpresa ed &€ avvenuta con

Col | egi 0 Si ndacal e.

che

voci

negl i

corrispondente alla partecipazione d
sostenuto
“Cost i

a

anni

corso

i nprese controllate a quella

Euro 38.838 in relazione alle perdite sofferte

proprio

econom ci

patri moni o

| eggere alla successiva voce

G uppo

sviluppo e d

per
d

dell e sottovoc
immateriali, &
che l a spesa

consenso del
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Si ritiene congruo un criterio di ammortanento per rate costant
correlato alla prevista utilita futura dei costi pluriennali,
determ nata in base alla natura dei costi medesim.

Entrando nel dettaglio, si precisa che la voce B I) 1) é& conposta

da costi ad utilizzazione pluriennale per Euro 60.505.=, inporto a
netto dell’ ammortanmento cal colato al 10% o 20% annuo; |a voce B I)

2) e conposta da studi ricerche esperinenti, per un valore residuo

di Euro 1.591.242. =

art. 2427 n.4) Variazioni intervenute nella consistenza delle altre
voci dell’attivo e del passivo

Sono analiticanmente evidenziate nei prospetti sotto riportati.
VARI AZI ONI ALTRE VOCI STATO PATRI MONI ALE - ATTI VO

C 1)- Ri manenze.

Consi stenza ad inizio esercizio Eur o 2.407.995. =
Vari azi one Euro +2.269.063. =
Val ore a fine esercizio Eur o 4.677.058. =
Cll-1)- Crediti verso clienti (entro 12 mesi).

Consi stenza ad inizio esercizio Eur o 1.310.980. =
Vari azi one Eur o - 51.383. =
Val ore a fine esercizio Euro 1.259.597. =
Cll1-2)- Crediti v/iinprese controllate (entro 12 nesi)

Consi stenza ad inizio esercizio Euro 4.718.275. =
Vari azi one Euro +1.765.258. =
Valore a fine esercizio Euro 6.483.533. =

Cl11-3)- Crediti v/inprese collegate (entro 12 nesi)

Consi stenza ad inizio esercizio Eur o 0.=
Vari azi one Eur o + 400. 000. =
Val ore a fine esercizio Eur o 400. 000. =

Cll-4 bis) - Crediti tributari (entro 12 nesi)

Consi stenza ad inizio esercizio €. 364. 960. =

Vari azi one €. + 521.254. =

Valore a fine esercizio €. 886.214. =

La voce C Il 4 bis conprende essenzialmente crediti per [VA
derivanti dalla gestione corrente per € 273.505.= e accont

d i nposta | RES dell’ esercizio per € 594.595. =,
Cll-4 bis) - Crediti tributari (oltre 12 nesi)

Consi stenza ad inizio esercizio €. 74.073. =
Vari azi one €. 0.=
Valore a fine esercizio €. 74.073. =
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La quota oltre i dodici nesi comprende crediti per

Il or chiesti a rinborso nonché i relativi interessi.

Cll-4 ter) — Inposte anticipate

Consi stenza ad inizio esercizio €. 3.633
Vari azi one €. + 198. 972.
Val ore a fine esercizio €. 202. 605.
Cll1-5) - Crediti verso altri (entro 12 nesi)

Consi stenza ad inizio esercizio Eur o 961. 054.
Vari azi one Eur o + 61.923.
Val ore a fine esercizio Euro 1.022.977.
C 1V-1) - Depositi bancari e postali

Consi stenza ad inizio esercizio €. 169. 344.
Vari azi one €. + 150. 815.
Val ore a fine esercizio €. 320. 159.
| depositi bancari e postali sono rappresentati dai saldi
di sponibili presso i seguenti istituti:

| st. Bancario San Paolo I M 118.170
Banca Popol are di Berganp - Credito Varesino 11. 430
Banca Popol are di Novara 7.995
Banca Sell a - 890
Banca Popolare di Intra 155. 634
Banca Unicredit 27.820
C1V-3) - Denaro e valori in cassa

Consi stenza ad inizio esercizio Eur o 3.934.
Vari azi one Eur o - 1.5109.
Valore a fine esercizio Euro 2.415.

Le indicazioni delle variazioni significative intervenute

i nposte Irpeg ed

li qui di

nelle

poste dell"attivo sono evidenziate nel prospetto sopra riportato.

In particolare si precisa che nella voce C I11-5) sono conpresi

essenzialmente crediti verso consociate oltre che

crediti per

contributi ex art. 17 L. 752/82 (ricerche mnerarie all’ estero).

VARI AZI ONI ALTRE VOCI STATO PATRI MONI ALE - PASSI VO
B) - FONDI PER RI SCHI ED ONERI .
B 2) Fondi per inposte, anche differite

Consi stenza iniziale Eur o

Vari azi one Eur o

Consi stenza finale Eur o

L’ accantonamento al fondo, accoglie il wvalore
differite.

5. 966.
190.
5.776.

del l e

i mpost e
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C) TRATTAMENTO FI NE RAPPORTO LAVORO

Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D) - DEBITI
La
particol are
D 3) Debiti
Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D 4) Debiti
Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D 4) Debiti
Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D 5) Debiti
Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D 5) Debiti
Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D 6) Acconti
Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D 7) Debiti
Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D 9) Debiti
Consi stenza
Vari azi one
Consi stenza
D 9) Debiti

ripartizione

iniziale

finale

dei debiti
significativita.
verso soci per

iniziale

finale

per

SUBORDI NATO.
Eur o
Eur o

Eur o

aree

fi nanzi amenti

verso banche (entro 12 nesi)

iniziale

finale

Eur o
Eur o

Eur o

verso banche (oltre 12 nesi)

iniziale

finale
vialtri finanziatori

iniziale

finale
vialtri finanziatori

iniziale

finale
(entro 12 nesi)
iniziale
finale
v/ifornitori

iniziale

finale

Eur o
Eur o
Eur o
(entro 12 nesi)
Eur o
Eur o
Eur o
(oltre 12 nesi)
Eur o
Eur o

Eur o

Eur o
Eur o

Eur o

(entro 12 nesi)

Eur o
Eur o

Eur o

2.
+2.

v/inprese controllate (entro 12 nesi)

iniziale

finale

Eur o
Eur o

Eur o

1

v/inprese controllate (oltre 12 nesi)

288.
51.
340.

geografi che

154.
154.

950.
296.
653.

. 950.
600.
. 550.

523.
452.
71.

873.
376.
. 250.

356.
356.

. 353.
291.
. 062.

433.
637.
071.

750. =
765. =
515. =

non

937. =
937. =

000. =
112. =
888. =

000. =
414. =
414. =

604. =
287. =
317. =

048. =
952. =
000. =

250. =
250. =

463. =
412. =
051. =

742. =
628. =
370. =

riveste
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Consi stenza iniziale Eur o 1.041.965. =
Vari azi one Eur o - 277.965. =
Consi stenza finale Eur o 764. 000. =
D 10) Debiti v/inprese collegate (oltre 12 nesi)

Consi stenza iniziale Eur o 826. 378. =
Vari azi one Eur o + 207.341. =
Consi stenza finale Eur o 1.033.719. =

D 12) Debiti tributari (entro 12 nesi)

Consi stenza iniziale Eur o 260. 202. =
Vari azi one Eur o + 532. 263. =
Consi stenza finale Eur o 792. 465. =

D 13) Debiti v/istituti di previdenza (entro 12 nesi)

Consi stenza iniziale Eur o 49, 406. =
Vari azi one Eur o + 10.181. =
Consi stenza finale Eur o 59.587. =

D 14) Altri debiti (entro 12 nesi)

Consi stenza iniziale Eur o 192.894. =
Vari azi one Eur o - 48.462. =
Consi stenza finale Eur o 144. 432. =

Il fondo Trattamento Fine Rapporto & stato increnentato di Euro
54.950.= in relazione alle quote nmaturate nell'esercizio in
conformta alle disposizioni |legislative e contrattuali

Nel corso dell’esercizio, inoltre, si & verificato il decremento
per Euro 3.185.=, dovuto alla cessazione del rapporto di |avoro di
di pendenti e ad antici pazioni concesse nel corso dell’esercizio.

| debiti verso altri finanziatori conprendono:

- un nutuo chirografario a tasso variabile erogato da parte di
un istituto di credito, per un inporto originario di
1. 000. 000. = euro, con scadenza 30.09.2010 e rinborsabile in
quote trimestrali a partire dal 31/03/2007.

- un mutuo a tasso fisso erogato da parte di un istituto di
credito, per un inmporto originario di 2.500.000.= euro, con
scadenza 07.12.2012 e rinborsabile in quote senmestrali a
partire dal 07/06/2007.

- un mutuo a tasso fisso erogato da parte di un istituto di
credito, per un inmporto originario di 1.750.000.= euro, con
scadenza 11.02.2013 e rinborsabile in quote semestrali a
partire dal 11/08/2007.

- un finanziamento agevolato per un inporto originario d
213.950.= euro da parte della Sinest S.p.A, con scadenza
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25.08. 2006 e rinborsabile in quote costanti,

in base al

D. LGS

143, per studi di prefattibilita.
art. 2427 n.5) Elenco delle partecipazioni in societa controllate e
col l egate
L'elenco delle partecipazioni nelle societd controllate ai sensi
del | art. 2359, co., C.C., pud essere sintetizzato nel seguente
prospetto:
Ragione Sede Capitale % di Quota Risultato di Patrimonio Quotadi Valore di Differenza Note
Sociale Legale Sociale Possesso Parte esercizio Netto P. N. bilancio
Ecomin S.p.A. Verbania 2.000.000 90,00 1.800.000 115.048  2.927.482  2.634.734  1.109.807  1.524.927
Elkora Minerali S.r.l. Novara 10.000 70,00 7.000 -800 7.095 4.967 7.000 -2.034
Italmineraria S.r.1. Vibo Valentia 98.800 99,90 98.701 -300.278 434.219 433.785 107.929 325.856
Minerali Industriali S.p.A. Novara 3.300.000 100,00 3.300.000 616.159  5.232.923  5.232.923  1.140.924  4.091.999
Sarda Silicati S.r.l. Novara 4.000.000 50,10 2.004.000  1.037.467  7.356.490 3.685.601 1.836.441  1.849.160
Sasil S.p.A. Brusnengo (Bi) 3.000.000 747.000 137.931  4.633.568  1.153.758 229.364 924.394
24,90
Ditrau Mining Co. S.r.l. Ditrau (Romania) 165.000 -14.002 2.185 2.185 6.200 -4.015 1)
165.000 100,00
Mexican Silicates SA Tlaxcala (Messico) 90.000 25.225 -128.110 -115.299 7.351 -122.650 2)
100.000 90,00
Nephkem Minerals Ltd Hyderabad (India) 1.000.000 740.000 0 18.808 13.918 12.812 1.106 3)
74,00
Minerali Industriali Tunisia Cite Hached Ouslatia 1.700.000 782.000 0 1.059.916 487.562 524.948 -37.386 (4)
Sarl (Tunisia) 46,00
Epomin Ind. Priv. LTD. Madras (India) 20.000.000 10.000.000 0 3.762 1.881 6.261 -4.380 (2)
50,00
Les Carrieres de Oueslatia  M'Rakib El Ouslatia 7.350 0 4.583 2.245 5.702 -3.457 (1)
(Tunisia) 15.000 49,00
Minerali Industriali Romania Bucarest (Romania) 8.252 6.093 609 41.429 -40.820 (3)
s.r.l. 16.400 10,00 1.640
TOTALE 13.538.869 5.036.168  8.502.701
(1) Valori originari espressi in valuta locale Lei Romeni al 31.12.2005 1 euro = 36,802 Lei romeni
(2) Valori originari espressi in valuta locale Pesos Messicani a 31.12.2005 1 euro = 15,2204 Pesos Messicani
(3) Valori originari espressi in valuta locale Rupie Indiane al 31.12.2005 1 euro = 59,7404 Rupie Indiane
(4) Valori originari espressi in valuta locale Dinari Tunisini al 31.12.2005 1 euro = 1,6039 Dinari Tunisini
Tutte |e partecipazioni continuano a rivelarsi dei buon
i nvestinenti e risultano, nel loro conplesso, iscritte in bilancio,
al 31 dicenbre 2005, ad un valore decisanmente inferiore alla

corrispondente frazione del loro patrimonio netto. Le societa in

avvi anento vengono mantenute iscritte al loro valore di carico non
essendo ancora entrate in fase operativa.
2427 n.6) Crediti e debiti di

Debi t

art. durata residua superiore a

ci nque anni . assistiti da garanzia reale

L’ uni ca voce debitoria che presenta un residuo in scadenza oltre i
quinto anno dalla chiusura dell’esercizio € nutuo chirografario a
credito iscritto

tasso fisso erogato da parte di un istituto di

alla voce D 4) ed esposto in bilancio per € 4.250.000.=; ai sens
dell’art.2427, n.6 del C.C. viene cosi ripartito:
Val ore totale: €. 4. 250. 000. =
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Quota scadente entro 5 anni €. 2.572.554.
Quota scadente oltre 5 anni €. 1.677. 446.

Art. 2427 n. 6-bis) Eventi significativi delle variazioni nei canbi

valutari verificatesi successivamente alla chiusura dell’esercizio

Si precisa che non vi sono verificati eventi nella variazione de

canbi .

Art. 2427 n. 6-ter) Amontare dei crediti e dei debiti relativi ad

oper azi oni che prevedono | > obbligo per | acquirente di

retrocessione a term ne

Si precisa che non vi sono poste né debitorie, né creditorie, con

obbligo di retrocessione a term ne

art. 2427 n.7) Conposizione delle voci “ratei e risconti attivi” e

“ratei e risconti passivi”, “altri fondi” e “altre riserve”
Descri zi one Val ore finale

Ratei attivi Euro 0.
Ri sconti attivi Euro 12. 328.
Rat ei passi vi Euro 220. 509.
Ri sconti passi vi Euro 0.
Per i ratei e i risconti attivi e passivi si riportano gli

ripartiti secondo i titoli da cui traggono origine.
RI SCONTI ATTI VI :

- affitto imobili Eur o 1.521.
- canoni | easing comp. ‘06 Eur o 2.397.
- abbonam riviste (quota 06) Eur o 185.
- noleggi auto Eur o 2.130.
- bolli auto Euro 563.
- canoni vari Eur o 2.627.
- canoni su concessi oni Eur o 425,
- contributi Inps Eur o 1.597.
- spese tel efoniche Eur o 883.

RATEI PASSI VI :

- canoni conc.mn./permricerca Eur o 218. 828
- Spese registrazione contratti Eur o 63.
- Affitti passivi Eur o 1.618

i mporti

Per quanto riguarda la voce "altri fondi” di cui alla voce B.3 del

passi vo, si precisa che la societa non ha altri fondi

Per quanto riguarda, invece, la voce “altre riserve” di

cui alla

voce A VIl del passivo, i dati richiesti sono evidenziati ne

prospetto “variazioni del patrinmonio netto”
art. 2427 n.7 bis) VARI AZI ONE DEL PATRI MONI O NETTO
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Capitale  Riserva Riserva Riserva Riserve  Riserva per  Riserva Versamento Riserva Utili Utile TOTALE
da di legale statutarie azioni proprie  Straordi- soci per (perdite) (perdita)
sovrappre rivaluta- in portafoglio naria C/Capitale arrotondam portatia  d'esercizio
zzo delle  zione enti nuovo
azioni

Al 01.01.2003 5.000.000 0 0 134.297 0 0 802.917 0 -3 0 287.293 6.224.504

0
Destinazione Utile eserc.: 0
- attribuzione dividendi 0
- Altre destinazioni 15.000 272.293 -287.293 0
Altre Variazioni 2 2
Risultato dell'esercizio 516.023 516.023
CHIUSURA 2003 5.000.000 0 0 149.297 0 0 1.075.210 0 -1 0 516.023 6.740.529

0
Destinazione Utile eserc.: 0
- attribuzione dividendi 0
- Altre destinazioni 25.850 490.173 -516.023 0
Altre Variazioni 5 5
Risultato dell'esercizio 519.252 519.252
CHIUSURA 2004 5.000.000 0 0 175.147 0 0 1.565.383 0 4 0 519.252 7.259.786

0
Destinazione Utile eserc.: 0
- attribuzione dividendi 0
- Altre destinazioni 26.000 493.252 -519.252 0
Altre Variazioni -5 -5
Risultato dell'esercizio 1.695.536 1.695.536
CHIUSURA 2005 5.000.000 0 0 201.147 0 0 2.058.635 0 -1 0 1.695.536 8.955.317
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Riepilogo delle utilizzazioni

Importo Possibilita Quota Per copertura Per altre
Utilizzo disponibile perdite ragioni
CAPITALE
5.000.000
RISERVE DI CAPITALE
Riserva per azioni proprie in portafoglio
Riserva da sovrapprezzo delle azioni
Riserva di rivalutazione AB
Versamento soci C/Capitale AB
RISERVE DI UTILI
Riserva legale B
201.147
Riserve statutarie
Riserva Straordinaria A,B,C
2.058.635 2.058.635
Riserva per arrotondamenti -
1
Utili (perdite) portati a nuovo A,B,C
Utile (perdita) d'esercizio A,B,C
1.695.536 1.695.536
TOTALE 8.955.317 3.754.171
Quota non distribuibile per copertura
1.651.847
costi pluriennali non ammortizzati
Quota distribuibile residua
2.102.324

Legenda: A: per aumento di capitale — B: per copertura perdite - C: per distribuzione ai
soci

Le indicazioni delle variazioni intervenute nel patrinonio netto

sono evidenziate nel

maggi or anal i si Si

prospetto sopra riportato.

possono

Scendendo in

ulteriornente sconporre |le voci

"incrementi" e "decrementi” nel nobdo seguente:

1) Assegnazi one del risultato: ["utile dell'esercizio 2004,
ammontante a Euro 519.252.= & stato ripartito nel nodo che
segue:

il 5% pari a Euro 26.000.=, alla riserva |egale;
I a ri mnenza, pari a Euro 493. 252. = alla ri serva

straordi nari a;

cone da delibera assenbl eare del 29 giugno 2005 di approvazi one

del bilancio 2004;

2) rilevazione del risultato: |'utile dell’esercizio 2005 anmonta a

Euro 1.695.536. =

art. 2427 n.8) Oneri

nell’attivo

finanziari inputati ai valori iscritt
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Non esistono oneri finanziari i mput at i ai val ori iscritti
nell attivo patrinoniale.

art. 2427 n.9) lInpegni non risultanti dallo stato patrinoniale

I conti d ordine si compongono come segue:

- terzi per inpianti e attrezzature

in |easing Eur o 26. 260.

- Terzi per nostre fidejussioni Eur o 3. 104. 939.
art. 2427 n.10) Ripartizione dei ricavi delle vendite e delle
pr est azi oni secondo categorie di attivitd e secondo aree
geogr afi che

In merito alla ripartizione dei ricavi per categorie di attivita

Si ritiene opportuno evidenziare quanto segue:

- prestazioni di servizi Eur o 1.667.950. =
- ricavi diversi Eur o 548. 384. =
- altre voci Eur o 2.521.886. =
La ripartizione dei ricavi per aree geografiche non riveste

particolare significativita;, si evidenzia che le prestazioni e le
vendite sono avvenute principalmente nel nmercato italiano per
quanto attiene alle prestazioni di servizi, nentre per quanto
attiene alle commesse per inpianti |le vendite sono avvenute sia ne
mercato italiano sia in Messico, Tunisia e Brasile.

art. 2427 n.11) Proventi da partecipazioni diversi dai dividend

Si precisa che nella voce di bilancio Cl5 del conto econonmico é
conpresa | a plusval enza realizzata sulla vendita delle azioni Sasi
S.p. A

art. 2427 n.12) Suddivisione degli interessi e altri oneri
finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti verso
banche, e altr

Gi oneri finanziari presenti alla voce C 17 del Conto Economico s
suddi vi dono nel nmodo che segue:

- interessi passivi bancari Eur o 48. 384. =

i nteressi passivi su finanzia-

menti a medio term ne Eur o 346. 632. =
- interessi passivi diversi Eur o 3.166. =
- altre voci Eur o 29.914. =
per un total e di Eur o 428. 096. =

art. 2427 n.13) Conposi zione delle voci Proventi e Oneri
straordi nari
Descri zi one Val ore finale

penalita e risarcinenti Eur o 7.992. =
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sopravveni enze e sconti att. Eur o 39.317. =

sopravveni enze e sconti pass. Eur o -401. 105. =

penalita e risarcinenti a terzi Eur o - 280. 000. =

oneri vari Eur o - 2.=

I prospetti sopra riportati esauriscono le notizie e Ile

i nformazioni richieste dalla voce in esane.

art. 2427 n.14) Motivi delle rettifiche di valore e degl

accantonanmenti eseguiti esclusivamente in applicazione di nornme

tributarie

Le inposte correnti sul reddito dell’  esercizio risultano essere le

seguenti :

1. I RES € 0.=

2. | RAP € 42.820. =

3. | nposte Anticipate € -199.162. =

Total e € 156. 342. =

Per quanto attiene all’|IRES si precisa che la societa ha aderito al

regime del “consolidato fiscale nazionale” ai sensi dell’articolo

117 e segg. del DPR 917/86 cosi conme nodificato dal D.Lgs 344 de

12 dicenbre 2003 e D.M 9 giugno 2004 e successive nodifiche. In

base a tale adesione gli oneri tributari relativi all’IRES verranno

assolti tenendo conto del trasferinento delle posizioni delle

societa controllate in capo alla societa

Rilevazione delle imp oste differite e anticipate ed effetti
conseguenti
| Esercizio Precedente Esercizio Corrente Variazioni Variazioni
| Ammontare effetto Aliquota Ammontare effetto Aliquota Imponibili Imposte
delle fiscale applicata delle fiscale applicata| Es.corrente Es.corrente
differenze differenze - -
temporanee temporanee Es.precedente| Es.precedente
Imposte anticipate:
Svalutazioni per perdite durevoli 0
di immobilizzazioni materiali
Spese di rappresentanza 9.752,77 3.633,00 37,25% 1.510,80 563,00 37,25% -8.241,97 -3.070,00
Spese di rappresentanza esercizi precedenti 0,00 0,00 0,00% -4.343,70 -1.618,00f 37,25% -4.343,70 -1.618,00
Contributi associativi 0,00 0,00 37,25% 0,00 0,00 37,25% 0,00 0,00
Contributi associativi esercizi precedenti 0,00 0,00 0,001 37,25% 0,00 0,00
Fondi per rischi ed oneri 0,00 0,00 37,25% 0,00 0,001 37,25% 0,00 0,00
Ammortamenti civilistici
Totale 9.752,77 3.633,00 -2.832,90 -1.055,00 -12.585,67 -4.688,00
Imposte differite:

Ammortamenti anticipati 4.144,00 1.544,00 37,25% 0,00 0,00 37,25% -4.144,00 -1.544,00
Ammortamenti anticipati esercizi precedenti 0,00 0,00 0,00% -509,66 -190,00| 37,25% -509,66 -190,00
Ammortamenti anticipati esercizi precedenti 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00| 37,25% 0,00 0,00
per cessioni immobilizzazioni materiali
Ammortamenti eccedenti -3.401,00 -1.267,00 37,25% 0,00 0,00 37,25% 3.401,00 1.267,00
Svalutazione di crediti 17.238,00 5.689,00 33,00% 0,00 0,00 33,00% -17.238,00 -5.689,00
Totale 17.981,00 5.966,00 -509,66 -190,00 -18.490,66 -6.156,00
Imposte differite (anticipate) nette 8.228,23 2.333,00 2.323,24 865,00 -5.904,99 -1.468,00
Imposte anticipate attinenti a perdite fiscali 0 0,00% 0 606.142,00f 33,00% 200.027 0
dell'esercizio
Imposte anticipate attinenti a perdite fiscali 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0
dell'esercizio precedente

25




Differenze temporanee escluse dalla 0,00 0,00% 0,00 0,00%
determinazione delle imposta (anticipate) e
differite:
Perdite fiscali riportabili a nuovo 0,00 0,00% 216.142,00 0,00%
Netto 8.228,23 2.333,00 0,00( 607.007,00 194.121,87 -1.467,67
art. 2427 n.15) Nunero nedi o dei di pendent
Descri zi one Nuner o nedi o
Dirigenti 6
| mpi egati 12
Oper ai 0
Total e 18
art. 2427 n.16) Conpensi spettanti agli amministratori ed a
si ndaci
Ammi ni stratori
Conpensi in conto econom co Eur o 85.598. =
Conpensi non in conto econom co Eur o 0.=
Si ndaci
Conpensi in conto econom co Eur o 27.069. =
Conpensi non in conto econom co Eur o 0.=
Revi sori
Conpensi in conto econom co Eur o 2.496. =
Conpensi non in conto econom co Eur o 0.=

art. 2427 n.17) Conposi zione de

capitale sociale

La conposi zione risulta essere |a seguente:

Azioni ordinarie

Consi stenza iniziale

Cons.iniziale valore nom nale Euro
Consi stenza finale

Cons.final e val ore nom nale Euro

N. 5. 000. 000.
N. 5. 000. 000.

1

Il prospetto sopra riportato esaurisce le notizie e |le infornazioni

richieste dalla voce in esame.
art. 2427 n.18) Azioni di

altri titoli enessi dalla societa

La societa non ha emesso titoli d
art. 2427 n. 19)
enessi

Strumenti finanziar

godi nent o, obbli gazioni

al cun genere.

dal | a societa

La societa non ha emesso al cun strunmento finanziario.

art. 2427 n. 19 bis)

Fi nanzi amenti effettuati dai soc

converti bil

e
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La societa ha interamente rinmborsato nel corso dell’ esercizio 2005
un finanzianento dai propri soci per un inporto di € 154.937.=. art.
2427 n. 20)

Patri noni destinati ad uno specifico affare

La societd non detiene patrinoni destinati ad uno specifico affare.
art. 2427 n. 21)

Fi nanzi amenti destinati ad uno specifico affare

Nella societa non sono presenti finanzianenti destinati ad uno
specifico affare, da cui, non trovano collocazione i relativi

proventi .
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art. 2427 n.

Oper azi oni di

PROSPETTO DI SINTESI DI TUTTI | CONTRATTI IN VITA

| ocazi one finanziaria

OPERAZIONI DI LOCAZIONE
FINANZIARIA

Progressivo n. 1
LOCAT SPA

Contr.n. 709703

Progressivo n. 2
FRANFINANCE

Contr.n. 231169

Progressivo n. 3
MONZA E BRIANZA

LEASING SPA
Contr.n. 001065/002

Progressivo n. 4
MONZA E BRIANZA

LEASING SPA
Contr.n. 001065/001

Progressivo n. 5
ITALEASE SPA

Contr.n. 307952

VALORE ATTUALE DELLE RATE DI

CANONE NON SCADUTE ALLA DATA DI 493,00 2.844,00 0,00 0,00 9.600,00
BILANCIO

INTERESSI PASSIVI DI 193,00 220,00 186,00 187,00 960,00
COMPETENZA DELL'ESERCIZIO

COSTO STORICO (SOSTENUTO 5.000,00 13.224,64 14.627,14 14.695,14 24.000,00
DALLA SOCIETA' DI LEASING)

QUOTA D'AMMORTAMENTO 1.000,00 3.901,00] 4.315,00 4.335,00] 4.800,00
DELL'ESERCIZIO

FONDO AMMORTAMENTO ALLA DATA 2.500,00 7.372,64] 8.154,14 8.192,14 16.800,00
DI CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

VALORE NETTO DI BILANCIO 4 -6=7 2.500,00 5.852,00] 6.473,00 6.503,00] 7.200,00

Progressivo n. 6 Progressivo n. 7 Progressivo n. 8 Progressivo n. 9
OPERAZIONI DI LOCAZIONE ITALEASE SPA ITALEASE SPA LOCAT SPA LOCAT SPA
FINANZIARIA

Contr.n. 5548356 Contr.n. 5548342 Contr.n. 721626 Contr.n. 721627
VALORE ATTUALE DELLE RATE DI
CANONE NON SCADUTE ALLA DATA DI 0,00 0,00 558,00 17.079,00]
BILANCIO
INTERESSI PASSIVI DI 9,00 14,00 635,00 1.012,00]
COMPETENZA DELL'ESERCIZIO
COSTO STORICO (SOSTENUTO 24.380,55 20.566,60 56.000,00 23.108,33]
DALLA SOCIETA' DI LEASING)
QUOTA D'AMMORTAMENTO 7.192,00 6.067,00 11.200,00 2.888,54
DELL'ESERCIZIO
FONDO AMMORTAMENTO ALLA DATA 20.784,55 17.532,60 28.000,00 2.888,54
DI CHIUSURA DELL'ESERCIZIO
VALORE NETTO DI BILANCIO 4 -6=7 3.596,00 3.034,00 28.000,00 20.219,79

Il presente bilancio & confornme alle risultanze delle scritture

contabili.

In originale firmato

Novar a,

29 nmaggi o 2006
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IL CONSI GLI O DI AMM NI STRAZI ONE

RAMON LODOVI CO (Presidente)

BOZZOLA GIORGA O (Amm ni stratore Del egat o)

ACCORNERO DAVI DE (Consigliere)

BONANSEA MARCO (Consigliere)

BOZZOLA SABRI NA (Consigliere)

COSTA VITTORI O (Consigliere)

DANAS| NO PAOLO (Consigliere)

MESTRI NER TI ZI ANO (Consigliere)

RAMON VERA (Consigliere)

Il sottoscritto Gorgio Bozzola, in qualita di ammnistratore — ai
sensi e per gli effetti dell articolo 47 del DPR 445/2000 e
consapevole delle responsabilita penali di cui all’art. 76 del
medesinmo DPR 445/2000 per |le ipotesi di falsitda in atti e
di chi arazioni nmendaci - dichiara la corrispondenza del presente
documento a quell o conservato agli atti della societa.

L” Ammi ni stratore Del egato — BOZZOLA G ORG O

I mposta di bollo assolta in nodo virtuale tramite C.C.1.A A di NO
aut. Uficio Entrate NO n. 7108/2 del 18.10.2000.

29



Relazione del Collegio Sindacale

GRUPPO MINERALI S.P.A.
Sede Sociale NOVARA, Piazza Martiri dellaLiberta, 4
Capitale Sociale Euro 5.000.000.= interamente ver sato
Tribunale di Novara Registro Societa n° 01075720035
CCIAA di Novara - REA n° 146285
C.FeP.1VA 01075720035

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
acorredo del bilancio di esercizio chiuso a 31-12-2005

Signori Soci,

il Bilancio di Esercizio chiuso a 31 dicembre 2005, redatto dall'Organo amministrativo
con osservanza degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile é stato regolarmente trasmesso al
Collegio sindacale nel termini previsti dall'articolo 2429 del Codice civile, unitamente ai
prospetti, agli allegati di dettaglio e alla Relazione sulla Gestione.

L’entrata in vigore del Decreto Legidativo n. 6 del 17 gennaio 2003, che ha profondamente
innovato le norme del codice civile nella parte del libro quinto dedicata alle societa di capitali ed
alle cooperative, ha sostanzia mente modificato anche le funzioni del collegio sindacale.

Il bilancio s puo riassumere nel seguenti dati aggregati di sintes:

SITUAZIONE PATRIMONIALE:

ATTIVITA'

A) Crediti verso soci per ver samenti ancora dovuti Euro 0
B) Immobilizzazioni Euro 8.634.401
C) Attivo circolante Euro 15.328.631
D) Ratel erisconti Euro 12.328
TOTALEATTIVITA' Euro 23.975.360

PASSIVITA” E PATRIMONIO NETTO

A) PATRIMONIO NETTO Euro 8.955.317
PASSIVITA’

B) Fondi per rischi e oneri Euro 5.776
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato Euro 340.515
D) Debiti Euro 14.453.243
E) Ratei erisconti Euro 220.509
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Relazione del Collegio Sindacale

TOTALE A PAREGGIO Euro 23.975.360

CONTO ECONOMICO:

A) VALORE DELLA PRODUZIONE Euro 7.428.236
B) COSTI DELLA PRODUZIONE Euro 7.326.202
Differenza A) -B) Euro 102.034
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI Euro 2.882.967
D) RETT. DI VALORE ATTIVITA' FINANZIARIE Euro -812.009
E) PROVENTI/ONERI STRAORDINARI Euro -633.798
Risultato prima delleimposte Euro 1.539.194
IMPOSTE SUL REDDITO Euro -156.342
Risultato dell'esercizio Euro 1.695.536

Lo scrivente Collegio Sindacale preliminarmente precisa che, in ottemperanza ala legge che
prescrive che per le societa obbligate alla redazione del bilancio il controllo contabile debba
essere effettuato da un revisore unico o da una societa di revisione, il controllo contabile e
affidato al revisore unico Dott. Paolo Mantegazza, iscritto al Registro dei Revisori Contabili, cui
sono stati demandeati i controlli di pertinenza del bilancio a 31 dicembre 2005.

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio, abbiamo
vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per
guel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni

particolari dariferire.

Ne corso dell’esercizio chiuso il 31/12/2005 la nostra dttivita € stata ispirata ale Norme di

Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercidisti e dei Ragionieri.

Abbiamo esaminato il bilancio di esercizio chiuso a 31/12/2005, in merito a quale riferiamo
guanto segue.

- abbiamo vigilato sull’ osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto del

principi di corretta amministrazione.

- abbiamo partecipato ale assemblee del Soci ed ale riunioni dell’ organo amministrativo
svoltes nel rispetto delle norme statutarie, legidative e regolamentari che ne disciplinano il

funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono
conformi alalegge ed allo statuto sociale.

- abbiamo ottenuto dall’organo amministrativo, durante le periodiche riunioni svolte,
informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché
sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate e possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi ala legge ed alo statuto
sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziae conflitto di interesse o in
contrasto con le delibere assunte dall’ assemblea dei soci o tali da compromettere I’ integrita del
patrimonio sociae.
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Relazione del Collegio Sindacale

- abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’ adeguatezza dell’ assetto organizzativo della
societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e atale riguardo
non abbiamo osservazioni particolari dariferire.

- abbiamo valutato e vigilato sull’ adeguatezza del sistema amministrativo e contabile
nonché sull’ affidabilita di quest’ ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
I’ ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e dall’ esame dei documenti aziendali
e atale riguardo non abbiamo osservazioni particolari dariferire;

- abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed ale informazioni di cui abbiamo
conoscenza a seguito dell’ espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni a riguardo.

- i costi di impianto e ampliamento sono stati iscritti con il consenso del Collegio,
verificatalaloro utilita pluriennae.

Abbiamo preso atto dellarelazione di revisione del bilancio prodotta dal Dott. Paolo Mantegazza,
che s conclude senzarilievi, riserve o richiami di informativa.

Concludiamo pertanto la nostra relazione esprimendo parere favorevole circa I'approvazione del
bilancio in tutte le sue componenti e la destinazione del risultato di esercizio come proposto
dall’ organo amministrativo.

Novara, 08 giugno 2006
Il Collegio sindacde
Dr. Pier Camillo Bau
Dr. Angelo Gaviani
Dr. Marco Bargioni
Il sottoscritto BOzZzOLA d ORA O in qualita di
Amm ni stratore Delegato - ai sensi e per gli effetti

dell art. 47 del DPR 445/2000 e consapevole delle
responsabilita penali di cui all’art. 76 del nedesino DPR
445/ 2000 per le ipotesi di falsita in atti e dichiarazioni
mendaci — dichiara |la corrispondenza del presente docunento
a quello conservato agli atti della societa.

L’ Ammi ni stratore Del egato — Bozzola G orgio

| nposta di bollo assolta in nodo virtuale tramte
CCIl.AA di NO aut. Uficio Entrate NO n. 43259 del
10/ 06/ 2004
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STUDIO PAOLO MANTEGAZZA
Novara Via XX Settembre 18/a
tel. 0321/392771-399228 fax 0321/398885
e-mail: p.mantegazza@assocons.net
codice fiscale MNT PLA 48B10 F952P
GRUPPO MINERALI S.p.A.
RELAZIONE DI REVISIONE DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2005
All’Assemblea degli azionisti della GRUPPO MINERALI S.p.A.
1. Ho svolto la revisione contabile del bilancio della GRUPPO MINERALI S.p.A. al
31 dicembre 2005.
La responsabilita della redazione del bilancio compete agli Amministratori della
societa.
E’ mia la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato
sulla revisione contabile.
2. L’esame é stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione contabile. In
conformita ai predetti principi, la revisione é stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia
viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile.
Il procedimento di revisione ha interessato gli elementi probativi a supporto dei
saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori.
Ho proceduto al controllo sulla tenuta della contabilita verificando:
- durante l'esercizio, con cadenza trimestrale, la regolarita e la correttezza della
tenuta della contabilita sociale;
- la corrispondenza del bilancio d’esercizio alle scritture contabili nonché la
conformita dello stesso alle norme vigenti in materia.
Ritengo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del
mio giudizio professionale.
Lo stato patrimoniale e il conto economico presentano ai fini comparativi i valori
dell’esercizio precedente .
3. Il soprammenzionato bilancio nel suo complesso é stato redatto con chiarezza
e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
ed il risultato economico della GRUPPO MINERALI S.p.A. per I'esercizio chiuso al
31 dicembre 2005, in conformita alle norme che disciplinano il bilancio
d’esercizio.
Novara 5 giugno 2006
FIRMA DEL REVISORE

Dott. Paolo Mantegazza

Il sottoscritto BOZZOLA GIORG O in qualita di Amrinistratore Delegato - ai
sensi e per gli effetti dell’art. 47 del DPR 445/2000 e consapevole delle
responsabilita penali di cui all’art. 76 del nedesinop DPR 445/2000 per le
ipotesi di falsita in atti e dichiarazioni nmendaci — dichiara |l a corrispondenza
del presente docunento a quello conservato agli atti della societa.

L' Ammi ni stratore Del egato — Bozzola G orgio

Imposta di bollo assolta in npdo virtuale tramte C.CI.A A di NO aut.
U ficio Entrate NO n. 43259 del 10/06/2004






GRUPPO M NERALI S. p. A
Sede Soci al e NOVARA ( NO)
Piazza Martiri della Liberta n.4
Capitale Sociale Euro 5.000.000.= interanente versato
Tribunal e di Novara Registro Inprese n° 01075720035
Canmera Commercio di Novara - REA n° 146285
Codice fiscale n° 01075720035 - Partita | VA n° 01075720035
VERBALE DELL’ ASSEMBLEA GENERALE DEI SOCI DEL 29 G UGNO 2006
Qggi, 29 giugno 2006, in Novara, presso la sede della societa G uppo
Mnerali S.p.A, in Piazza Mirtiri della Liberta n. 4, si €& riunita
| " assenbl ea general e dei soci per discutere e deliberare sul seguente:
ORDI NE DEL G ORNO
- Esame del bilancio chiuso al 31 dicenbre 2005 nelle sue varie

conmponenti e deliberazioni conseguenti.

Assunme la presidenza il geom Lodovico Ranon, Presidente de
Consiglio di Amm nistrazione, il quale:
- constata e fa constatare agli intervenuti che sono state correttanente

espletate le fornalita per |a convocazi one dell’ Assenbl ea;

- verifica la presenza, per il Consiglio di Anmi nistrazione, oltre a lu

stesso, dei consiglieri ing. Gorgio Bozzola, dr.ssa Sabrina Bozzola

sig.ra Vera Ranmon, dott. Davide Accornero, ing. Mirco Bonansea, ing.
Vittorio Costa, dott. Paol o Danasino e sig. Tiziano Mestriner

- verifica la presenza dei sindaci effettivi, Pier Camllo Bau,
presidente, Angelo Gaviani e Marco Bargioni e di wun rappresentante
del | > organo di revisione contabile;

- verifica la presenza dell’intero capital e social e;

- constata pertanto che |a presente assenblea é regolarnente costituita e
in condizioni di poter validanente deliberare

Il Presidente, con il consenso unaninme dell’Assenblea, chiama a
fungere da Segretario |’ing. Gorgio Bozzola, che accetta

In nmerito al punto all’ordine del giorno, prende la parola il
Presidente, il quale legge ed illustra il bilancio chiuso al 31 dicenbre
2005 nel |l e sue componenti .

Su invito del Presidente, il dott. Pier Camllo Bau da lettura
della relazione del Collegio Sindacale e al termne passa la parola al
Revi sore Contabile che da lettura della propria.

L' assenbl ea preso atto dell’ esposizione del presidente, dopo breve
di scussione all’unanimta delibera di approvare il bilancio chiuso al 31
dicenbre 2005 in tutte |l e sue conponenti



Per quanto riguarda |'utile di esercizio di €. 1.695.536.= se ne propone
| a desti nazi one conme segue:

- Euro 84.853.=, pari al 5%dell’utile, a riserva |egale;

- Euro 1.610.683.= a riserva straordinari a.

L' assenbl ea, inoltre, su proposta unaninme degli azionisti, approva
i ncondi zi onatanmente, |’operato del Presidente e dell’ Anmnistratore
Del egato, ringraziandoli per |’'opera fattiva svolta a favore della
societa e per i risultati ottenuti e ratifica, senza riserve, ogni atto
sin qui conpiuto.

Esauriti gli argonenti all’ ordine del giorno e non essendovi piu
al cuno che chiede |la parola, |’ assenblea viene sciolta previa redazione,
lettura ed approvazi one del presente verbale.

Novara, 29 giugno 2006
Il Presidente Il Segretario
Lodovi co Ranon G orgi o Bozzol a

Il sottoscritto BOZZOLA G OREAO in qualita di Ammnistratore
Del egato - ai sensi e per gli effetti dell’art. 47 del DPR 445/ 2000 e
consapevole delle responsabilita penali di cui all’art. 76 del
medesi mo  DPR 445/2000 per |e ipotesi di falsita in atti e
di chiarazioni mendaci - dichiara la corrispondenza del presente
docurmento a quello conservato agli atti della societa.

L’ Ammi ni stratore Del egato — Bozzola G orgio

I nposta di bollo assolta in nodo virtuale tramte C.CI.A A di NO

aut. Ufficio Entrate NO n. 43259 del 10/06/ 2004



