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Struttura del Gruppo Minerali S.p.A. al 30 Settembre 2008
(solo societa consolidate secondo il metodo integrale)

Gruppo Minerali SpA

[ | | 1

Minerali
Maffei SpA Minerali Indus triali Sarda Silicati Srl Industriali
80,25 % Spa 100 % 50,10% Tunisia SA
80 %

I ]

38,70%
Tecnominerali Srl ex
Maffei Sarda Srl Gruppo Teknoquarz
50,10% Srl
61,30%

RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 30 SETTEMBRE 2008
Pag. 4



INFORMAZIONI SULL’ANDAMENTO
DELLA GESTIONE DEI PRIMI 9 MESI DEL 2008

QUADRO MACROECONOMICO

Il progressivo deterioramento della situazione macroeconomica mondiale registrato a
partire dal 2007 principalmente negli Stati Uniti ha esplicato i suoi effetti nella “Eurozona”
a partire dai primi mesi del 2008. Le cause determinanti di questo processo sono
principalmente individuabili nella crisi del mercato dei mutui immobiliari americani (con
conseguente stallo del settore edilizio) e nel notevole incremento del costo delle materie
prime energetiche. Il quadro macroeconomico ¢ ulteriormente peggiorato negli ultimi mesi

a seguito della crisi finanziaria che ha colpito le maggiori istituzioni finanziare mondiali.

Nelle ultime stime del FMI, nell’Eurozona si prevede un incremento del PIL dell’1,2% per
il 2008 e una diminuzione dello 0,5% per il 2009. Per quanto riguarda I’Italia, per il 2008
si assiste ad un andamento quasi stagnante dei consumi delle famiglie e ad una contrazione
degli investimenti. Lo stesso FMI per I'Italia prevede variazioni del PIL pari a -0,2% nel
2008 e -0,6% nel 2009. Nel Dpef del 23.09.08 le variazioni per gli stessi anni sono invece

stimate nella misura dello 0,1% e 0,5%.

L'inflazione si prevede restera superiore al 3% per tutto il 2008, risentendo anche di
adeguamenti delle tariffe energetiche che recepiscono con ritardo le variazioni delle

quotazioni delle materie prime.

Il rallentamento dell'economia ha determinato un peggioramento generalizzato delle
performance economico-finanziarie delle imprese. Nel comparto dell’edilizia il Cresme
(Centro Ricerche Economiche Sociali di Mercato per I'Edilizia e il Territorio) prevede una
contrazione degli investimenti pari al 4,4% nel 2008 e al 5,7% nel 2009. 11 settore della
ceramica italiana, sebbene in presenza di un calo del 5% della produzione per via di una
contrazione della domanda sul mercato americano, ha mantenuto i fatturati costanti nei
primi sei mesi dell’anno.

Il mercato del vetro in Italia, meno sensibile alla congiuntura, si ipotizza stabile per il
prossimo triennio. Anche il mercato dei prodotti ventilati, destinato all’industria dei sanitari

e ad altri usi, non dovrebbe subire contrazioni significative.
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SETTORI DI ATTIVITA DEL GRUPPO MINERALI

Attivita estrattiva

L’attivita estrattiva svolta dal Gruppo Minerali riguarda:

+ per Sarda Silicati S.r.l. le concessioni minerarie per feldspati e caolino nelle zone di

Monte Mamas e Monte Sa Pria nei Comuni di Florinas e Ossi (SS);

* per Minerali Industriali S.p.A. le concessioni minerarie per feldspati di Curino e
Masserano (BI) e di caolino e argille per porcellana di Cerveteri (RM), Lozzolo e
Roasio (VC); le concessioni minerarie per feldspati di Mergozzo, Verbania, Baveno e
Gravellona Toce (VB); inoltre, a seguito dell’affitto da parte di Maffei S.p.A. alla
correlata Minerali Industriali S.p.A. del ramo d’azienda comprendente fra I’altro gli
stabilimenti di Boca (NO), Campiglia Marittima (LI) e Sondalo (SO), le attivita
estrattive e di trattamento dei minerali relative a tali unita a far data dal 1 aprile 2008
rientrano fra le operazioni di Minerali Industriali. L’operazione di affitto si inquadra
nel pit ampio progetto di ristrutturazione societaria che coinvolge il gruppo facente
capo alla controllante Gruppo Minerali volto ad una migliore organizzazione delle unita

produttive secondo la loro specializzazione.

+ per Minerali Industriali Tunisia S.A. la concessione mineraria per sabbie silicee a

Oueslatia nella regione di Kairouan (Tunisia);

+ per Maffei S.p.A. le concessioni minerarie di pegmatite Sanfront (CN), attualmente in
fase di ripristino ambientale, e la concessione di olivina a Finero (VB) attualmente in

fase di rinnovo.

+ per Maffei Sarda S.r.l. le concessioni minerarie di feldspati plagioclasio di Orani (NU),

Ottana (NU) e di Budduso (OT).

Le granelle di feldspato prodotte nelle concessioni di cui sopra trovano la propria
collocazione primaria e diretta nel mercato dell’industria ceramica e nel mercato della

fabbricazione del vetro.
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Il feldspato sardo ¢ inoltre utilizzato come materia prima negli impianti di macinazione del
Gruppo e, in piccola parte, trattato presso terzi, per la produzione di feldspati ventilati
destinati ai settori dei sanitari (impasti e smalti), colorifici ceramici ed altri minori.

Il quarzo estratto a Sondalo ¢ utilizzato principalmente come materia prima nell’impianto di
macinazione di Darzo per la produzione di quarzi ventilati; inoltre ha un diretto impiego
commerciale nella lavorazione del silicio metallico.

Le sabbie silicee tunisine sono vendute direttamente in vetreria oppure utilizzato negli

impianti di macinazione del Gruppo.

Attivita di trattamento dei minerali

L’attivita di trattamento e macinazione dei minerali si svolge prevalentemente presso gli

impianti di proprieta del Gruppo situati:

e per Minerali Industriali S.p.A. a:

+ Verbania (VB) — feldspati per piastrelle in gres porcellanato;

+ Lozzolo (VC) —feldspati e argille per piastrelle in monocottura;

+ Masserano (VC) - feldspati per monocottura, gres e ventilati,

+ Santa Severa (RM) - caolino per piastrelle e sanitari;

+ Sarcedo (VI) —ventilati per sanitari e usi industriali diversi;

+ Piombino (LI) —attivita di lavorazione ventilati e trattamento di altri minerali;

*  Montiglio (AT) — gestione di una cava di gesso e del relativo impianto di
trattamento per conto terzi (societa BPB del Gruppo Saint Gobain);

+ Villaverla (VI) — Minerali Industriali: gestione di un impianto di macinazione
calcare per conto terzi (societa Saint-Gobain — Weber del Gruppo Saint Gobain).

e per Tecnominerali S.r.l. a Bernate Ticino (MI), Sanfront (CN), Gallese (VT) e Sarcedo
(VD). La societa ¢ specializzata nel trattamento (vagliatura, macinazione e
micronizzazione) di quarzi, feldspati ed altri materiali per varie industrie oltre a quella
della ceramica, come quelle dei sanitari, delle gomme, delle pitture e vernici, degli
abrasivi, dei refrattari, delle filtrazioni, delle sabbiature e delle pavimentazioni
industriali.

e Per Sarda Silicati S.r.l. a Florinas (SS) - sabbie feldspatiche e feldspati per vetro e
ceramica; caolini per ceramica.

e Per Maffei Sarda S.r.1. ad Orani ed Ottana (NU) - feldspati per ceramica.
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Altri minerali
Ad integrazione delle produzioni di cui sopra, Maffei S.p.A. acquista e rivende minerali

complementari ai mercati sopra descritti.

RICAVI PER AREA GEOGRAFICA

Iricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi, realizzati verso soggetti nazionali e verso soggetti
esteri, soprattutto residenti nella UE, aumentano di 14.843 migliaia di euro (+23%) rispetto ai primi
9 mesi del 2007. L’incremento dei ricavi ¢ dovuto anche al consolidamento del Gruppo

Maffei a far data dal 1° aprile 2007, con esclusione quindi del primo trimestre 2007.

Per un’analisi pitt completa dell’andamento del fatturato si riporta il seguente prospetto suddiviso

per area geografica:

(dati in migliaia di euro) 30/09/2008 30/09/2007
Italia 70.227 58.640
Europa UE 9.699 6.740
Altri Paesi 459 162
Totale 80.385 65.542

ANDAMENTO DEL GRUPPO MINERALI

Risultati economici
I risultati economici al 30 settembre 2008 e al 30 settembre 2007, i risultati economici

relativi al III trimestre 2008 e al III trimestre 2007 sono i seguenti:

30/09/2008 30/09/2007 III trimestre ~ III trimestre

(dati in migliaia di euro) 2008 2007

Ricavi e proventi operativi 81.043 67.713 24.619 22.332
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 7.467 9.831 391 2.887
Risultato Operativo (EBIT) 1.939 5.831 (1.552) 1.583
Utile/(perdita) di periodo 1.380 6.026 (1.637) 2.644
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Nel seguente schema viene presentata la diversa contribuzione al risultato consolidato delle

principali voci del conto economico:

(dati in migliaia di euro) 30/09/2008 30/09/2007 Scostamento
Ricavi e proventi operativi 81.043 67.713 13.330
Costi operativi 73.576 57.882 15.694
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 7.467 9.831 (2.364)
Ammortamenti, svalutazioni, etc. 5.528 4.000 1.528
Risultato Operativo (EBIT) 1.939 5.831 3.892)
Risultato finanziario (1.273) 470) (803)
Risultato ante imposte 666 5.361 (4.695)
Imposte anticipate/(differite passive) (*) 714 665 49
Utile/(perdita) del periodo 1.380 6.026 (4.646)
(dati in migliaia di euro) III trimestre 2008  III trimestre 2007 Scostamento
Ricavi e proventi operativi 24.619 22.332 2.287
Costi operativi 24.228 19.445 4.783
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 391 2.887 (2.496)
Ammortamenti, svalutazioni, etc. 1.943 1.304 639
Risultato Operativo (EBIT) (1.552) 1.583 (3.135)
Risultato finanziario (237) 486 (723)
Risultato ante imposte (1.789) 2.069 (3.858)
Imposte anticipate/(differite passive) (*) 152 575 (423)
Utile/(perdita) del periodo (1.637) 2.644 (4.281)

(*) I valori delle imposte anticipate/differite sono riferiti esclusivamente alle operazioni di consolidamento e a
quelle effettuate in conformita ai principi IAS/IFRS.

RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 30 SETTEMBRE 2008

Pag. 9




In ottemperanza alla comunicazione Consob DEM 6064293 del 28 luglio 2006 si
riportano di seguito gli indicatori di performance utilizzati al fine di illustrare

I'andamento patrimoniale-finanziario-economico del Gruppo:

Risultato operativo lordo (EBITDA): ¢ costituito dall’utile netto dell’esercizio, al
lordo delle seguenti voci: 1) imposte 2) proventi/oneri derivanti dalle attivita
destinate alla vendita 3) proventi/oneri derivanti dalla cessione di investimenti
partecipativi non ricorrenti 4) proventi/oneri derivanti dalla gestione finanziaria 5)
ammortamenti e svalutazioni di immobilizzazioni e di crediti 6) accantonamenti a

fondi rischi 7) plusvalenze/minusvalenze da realizzo di attivita non correnti;

Risultato operativo (EBIT): ¢ costituito dall’utile netto dell’esercizio, al lordo delle
imposte, dei proventi/oneri derivanti dalle attivita destinate alla vendita, dei
proventi/oneri derivanti dalla cessione di investimenti partecipativi non ricorrenti;

Ricavi e proventi operativi

I ricavi e proventi operativi al 30 settembre 2008 aumentano in modo consistente (+20%)
rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente (81.043 migliaia di euro al 30
settembre 2008 contro 67.713 migliaia di euro al 30 settembre 2007). L’incremento
complessivo dei ricavi ¢ dovuto al consolidamento del Gruppo Maffei a far data dal 1°

aprile 2007, con esclusione quindi del primo trimestre 2007.

Risultato operativo lordo (Ebitda)

11 risultato operativo lordo al 30 settembre 2008 registra un decremento pari a circa 2.364
migliaia di euro rispetto al corrispondente periodo del 2007 (7.467 migliaia di euro contro
9.831 migliaia di euro).

Sono stati sostenuti oneri non ricorrenti connessi al processo di quotazione per 1.356
migliaia di euro; pertanto, escludendo tali costi in quanto non ricorrenti, I’Ebitda
risulterebbe essere pari a 8.823 migliaia di euro (10,9% dei ricavi operativi contro il 14,5%
nel primo semestre 2007).

Il suddetto decremento in termini percentuali sui ricavi operativi ¢ riconducibile

essenzialmente all’enorme ed improvviso aumento del costo del gasolio (cosa che non ci
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ha permesso di “ribaltare” ai clienti i maggiori costi subiti), ai costi di ristrutturazione che al
momento non hanno avuto tempo di esplicitare i relativi benefici ed infine alla difficile

situazione di mercato.

Risultato operativo (Ebit)

A livello di risultato operativo netto si registra un significativo decremento rispetto al
corrispondente periodo dell’anno precedente (1.939 migliaia di euro contro 5.831 migliaia
di euro) pari a 3.892 migliaia di euro per I’effetto combinato, oltre a quanto sopra esposto,
di maggiori ammortamenti e svalutazioni (+26% rispetto al periodo precedente) e di

maggiori accantonamenti a fondi rischi per euro 435 migliaia.

Risultato finanziario

Il risultato finanziario relativo ai primi nove mesi del 2008 evidenzia oneri finanziari netti
pari ad euro 1.273 migliaia (euro 1.010 migliaia al 30 settembre 2007, a cui va aggiunto il
contributo positivo di euro 540 migliaia per cessioni di partecipazioni non ricorrenti). Tale
incremento risulta essere dovuto ad una posizione finanziaria netta negativa cresciuta a

partire da marzo 2007.

Risultato ante imposte

Il risultato consolidato ante imposte al 30 settembre 2008 ¢ pari a 666 migliaia di euro
contro 5.361 migliaia di euro dello stesso periodo dell’anno precedente.

Il risultato ¢ determinato al lordo delle imposte differite/anticipate riferite alle operazioni di
consolidamento e a quelle effettuate in conformita ai principi IAS/IFRS ed al lordo delle

imposte correnti sul reddito del periodo.

FATTI RILEVANTI DEL TERZO TRIMESTRE 2008

Per quanto riguarda i fatti di rilievo avvenuti nel corso del terzo trimestre del 2008, si

segnala quanto segue:

1. 1 3 luglio Gruppo Minerali S.p.A., in esecuzione delle gia assunte

deliberazioni, ha presentato a Borsa Italiana S.p.A e Consob la domanda di
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ammissione a quotazione al Mercato Telematico Azionario (MTA). Tale atto ¢
parte del piu ampio progetto di fusione per incorporazione della controllante

Maffei S.p.A., societa quotata, in Gruppo Minerali S.p.A.

. Gruppo Minerali S.p.A. ha assunto una partecipazione del 55% del capitale
sociale nella neo costituita societa egiziana Egyptian International Industrial
Minerals for Trading and Mining S.A.E. (EIIMTM) mediante versamento, in
data 18 luglio, di una prima tranche di EGP 13 mila (equivalenti a circa euro
1.640). In data 10 settembre, Gruppo Minerali S.p.A. ha provveduto al
versamento di EGP 124 mila (equivalenti ad euro 16 mila) a saldo del capitale
sociale sottoscritto. La controllante Gruppo Minerali S.p.A. ha, inoltre,
concesso a EIIMTM finanziamenti per complessivi US$ 1.463 mila (pari ad

euro 996 mila).

. In data 28 luglio la controllata Maffei Sarda S.r.l. ha acquistato il 40% del
capitale sociale della societa Seagull S.r.1, operante nel settore delle attivita di
gestione dei servizi marittimi e portuali. Tale operazione, deliberata dal
Consiglio di Amministrazione di Maffei Sarda del 18 giugno 2008, rientra nel
piano di sviluppo verso attivita affini all’oggetto sociale. Il prezzo di
acquisizione, pagato contestualmente alla stipula dell’atto notarile, ¢ stato pari

a 470.000 euro.

. In data 7 agosto 2008, presso lo studio del Notaio Ghirlanda in Biella, si ¢
proceduto allo svincolo totale delle garanzie prestate dalla Societa sul
finanziamento erogato da Intesa Sanpaolo in data 26 febbraio 2007, finalizzato
all’acquisto della maggioranza delle azioni del Gruppo Maffei, e integralmente
rimborsato in data 30 novembre 2007. In particolare, si ¢ proceduto allo
svincolo delle seguenti garanzie prestate:

e pegno sul 100% delle azioni Gruppo Minerali S.p.A.;

e pegno sul 100% delle azioni Minerali Industriali S.p.A.;

e pegno sul 50,1% delle quote sociali di Sarda Silicati S.r.1.;

e pegno su n. 24.075.100 azioni Maffei S.p.A.
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5. In data 30 settembre 2008 si sono tenute, presso lo studio del Notaio
Ghirlanda in Biella, le assemblee straordinarie di Maffei Sarda S.r.l. e Sarda
Silicati S.r.. durante le quali i soci hanno deliberato la fusione per
incorporazione di Maffei Sarda S.r.l. in Sarda Silicati S.r.l. La fusione in
oggetto avverra secondo la procedura semplificata di cui all'art. 2505, Codice
Civile, in quanto in seguito alla fusione per incorporazione di Maffei S.p.A. in
Gruppo Minerali S.p.A. quest'ultima societa deterra una partecipazione al
capitale sociale sia di Sarda Silicati S.r.l. che di Maffei Sarda S.r.I. pari al
50,1%. Pertanto, 1'atto di fusione fra Sarda Silicati S.r.1. e Maffei Sarda S.r.l.
avverra non prima dell'iscrizione a Registro Imprese dell'atto di fusione fra
Maffei S.p.A. e Gruppo Minerali S.p.A., essendo questa condizione necessaria

per l'adozione della procedura dell'art. 2505 Codice Civile.

FATTI RILEVANTI AVVENUTI DOPO IL 30 SETTEMBRE 2008

Per quanto riguarda i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del terzo trimestre

2008, si segnala quanto segue:

1.

In data 3 ottobre 2008 ¢ pervenuta a Tecnominerali, per la prima volta nella
propria storia e da parte di un primario cliente, una richiesta di risarcimento danni
in seguito ad una propria fornitura di prodotti ritenuti ‘inquinati’ da minerali non
conformi. Al momento la societa, che ¢ coperta da apposita polizza assicurativa
per tali eventualita, ha attivato la casa assicuratrice per la verifica della entita sia
della propria responsabilita che del danno per cui ¢ stato chiesto il risarcimento. A
titolo cautelativo si ¢ provveduto ad accantonare in un apposito fondo un importo
ritenuto congruo del danno economico che eventualmente dovesse restare a carico

della societa stessa.

In data 17 ottobre 2008, 1’assemblea dei soci di Gruppo Minerali S.p.A. ha
nominato un nuovo consigliere indipendente nella persona di Pierangelo

Stangalino;
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3. In data 20 ottobre 2008, Gruppo Minerali S.p.A ha rimborsato integralmente il
finanziamento soci in essere, pari ad euro 1.840 migliaia sottoscritto da Iniziative

Minerarie S.r.l. e Pavim S.r.1.

4. In data 3 novembre 2008 Borsa Italiana S.p.A., con provvedimento n. 6078 ha
disposto 1I’ammissione alle negoziazioni delle azioni ordinarie Gruppo Minerali
S.p.A. sul Mercato Telematico Azionario (MTA). L’inizio delle negoziazioni

delle azioni sara stabilito da Borsa Italiana con successivo avviso.

5. In data 4 novembre 2008 Consob ha comunicato a Gruppo Minerali S.p.A.

I’avvenuto rilascio del nulla osta con nota n. 8101296.

FATTI CONTINGENTI

Il Gruppo non presenta significative passivita di cui non siano gia state fornite
informazioni sia nella presente relazione che in quelle relative a periodi precedenti o

che non siano coperte da adeguati fondi.

AZIONI PROPRIE

Al 30 settembre 2008 le azioni proprie possedute da Gruppo Minerali S.p.A.
ammontano a n. 42.866 per un valore nominale di euro 42.866 ed iscritte in bilancio
per un controvalore di euro 782 migliaia. Come previsto dai principi contabili
IAS/IFRS il controvalore delle azioni proprie ¢ stato portato a diretta diminuzione del

patrimonio netto.

PREVISIONI PER L'ESERCIZIO 2008

Quale conseguenza della difficile situazione economica sia internazionale sia italiana,

anche 1 settori nei quali operano le societa del Gruppo si prevede saranno
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caratterizzati da un andamento di crescita modesta nel corso degli ultimi mesi
dell’anno.

Per questo motivo, in assenza di fatti straordinari che possano incidere sulla gestione
aziendale, per il prosieguo dell’esercizio si prevede il mantenimento degli attuali
volumi di produzione e vendita.

Nello scenario precedentemente delineato, il Gruppo si pone I’obiettivo di ricercare
ulteriori opportunita di investimento a supporto della crescita in mercati e societa

ritenuti di interesse strategico.
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GRUPPO MINERALI

Stato Patrimoniale consolidato del Gruppo Minerali per i periodi chiusi al 30 settembre 2008 e 31 dicembre

2007
(migliaia di euro)

ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobilizzazioni materiali

Immobilizzazioni immateriali

Altre attivita non correnti

- Partecipazioni

- Altri crediti e attivita non correnti

- Attivita per imposte anticipate

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (1)
ATTIVITA' CORRENTI

- Rimanenze di magazzino

- Crediti commerciali, vari e altre attivita

- Partecipazioni

- Crediti finanziari e titoli

- Cassa e disponibilita liquide

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (2)
ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE
- di natura finanziaria

- di natura non finanziaria

TOTALE ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (3)

TOTALE ATTIVITA' (1 +2 + 3)

PATRIMONIO NETTO

- quota di pertinenza del Gruppo

- quota di pertinenza di terzi

TOTALE PATRIMONIO NETTO

PASSIVITA' NON CORRENTI

- Passivita finanziarie non correnti

- TFR e altri fondi del personale

- Fondo imposte differite

- Fondi rischi e oneri futuri

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (1)
PASSIVITA' CORRENTI

- Passivita finanziarie correnti

- Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passivita
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (2)
PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE
- di natura finanziaria

- di natura non finanziaria

TOTALE PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (3)

TOTALE PASSIVITA' (1 +2)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

10

11
12

13
14
15
16

17
18

Note | 30.09.2008

55.567
14.830

752
1.338
1.458

73.945

15.229
53.370

1.459
70.058

94
94

144.097

28.495
29.134
57.629

15.336
3.091
10.341
2.579
31.347

26.101
29.020
55.121

86.468
144.097

31.12.2007

56.081
15.278

124
1.286
1.332

74.101

14.260
49.079

1.824
65.163

2.599
2.599

141.863

28.516
29.186
57.702

19.605
3.120
10910
2.323
35.958

17.577
30.626
48.203

84.161

141.863
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GRUPPO MINERALI

Conto economico consolidato del Gruppo Minerali per i periodi chiusi al 30 settembre 2008 e 2007 e per il III trimestre 2008 e 2007

(migliaia di euro)

Ricavi

Altri ricavi e proventi

Totale ricavi e proventi operativi

Acquisti di materie prime, di consumo e sussidiarie
Costi per prestazioni di servizi

Costi del personale

Altri costi operativi

Proventi non ricorrenti

Oneri non ricorrenti

Variazione delle rimanenze
Totale costi operativi

RISULTATO OPERATIVO LORDO (EBITDA)
Ammortamenti e svalutazioni

Accantonamenti

(Plusvalenze)/Minusvalenze da realizzo di attivita non correnti
Svalutazioni di valore attivita non correnti

RISULTATO OPERATIVO (EBIT)

Cessioni di investimenti partecipativi non ricorrenti

Proventi finanziari

Oneri finanziari

RISULTATO ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO PRIMA
DELLE IMPOSTE

Imposte anticipate/(differite)

RISULTATO ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO

Utile (perdita) netto/a da attivita cessate/destinate alla vendita
UTILE DEL PERIODO

- di pertinenza del Gruppo

- di pertinenza di azionisti terzi

- Utile per azione

Note

19

20

21
22
23

24

25

26

27

28

29

30

31

30.09.2008

80.385
658

81.043

15.654
45.799
9.337
2.399

1.356
(969)
73.576
7.467

4.694
834

1.939

300
(1.573)

666

714
1.380
1.380

(67)
1.447

(0,01)

30.09.2007

65.542
2.171
67.713

13.652
34.540
7.582
1.995

113
57.882

9.831
3.737
399
(88)
(48)
5.831

540
2.895
(3.905)

5.361

665
6.026
6.026

5.395
631

1,08

III Trimestre
2008

24.289
330
24.619

4.657
14.390
2.873
804

652
852

24.228
391

1.434
509

(1.552)

87
(324)
(1.789)
152
(1.637)

(1.637)

(1.404)
(233)

(0,28)

III Trimestre
2007

20.623
1.709
22.332

4.907
10.891
2.855
1.077

(285)
19.445
2.887
1.327
19
(42)
1.583

540
1.846
(1.900)

2.069

575
2.644

2.644

2971
(327)

0,59
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ANALISI DELLA FORMAZIONE DELLE VOCI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO
(dati in migliaia di euro)

Riserva

Capitale Riserva Riserva di Altre adozione Riserva da Risultato Totale

Sociale Legale Traduzione riserve Principi IAS fair value d'esercizio Gruppo Quota di Terzi Totale
Patrimonio Netto al
31.12.2006 5.000 613 (63) 11.551 1.458 2.153 1.992 22,704 4.954 27.658
Destinazione del risultato d'esercizio 2006:
- Riserva legale 121 (121) -
- Altre riserve 1.871 (1.871) -
- Distribuzione dividendi - (277) (277)
Variazione della riserva di traduzione (25) (25) (25)
Variazioni perimetro di consolidamento - 13.652 13.652
Altre variazioni (636) (636) 364 (272)
Utile netto Gruppo 5.395 5.395 631 6.026
Patrimonio Netto al
30.09.2007 5.000 734 (88) 12.786 1.458 2.153 5.395 27.438 19.324 46.762
Patrimonio Netto al
31.12.2007 5.000 734 (75) 12.805 1.458 2.153 6.441 28.516 29.186 57.702
Destinazione del risultato d'esercizio 2007
- Riserva legale -
- Altre riserve 6.441 (6.441) -
- Distribuzione dividendi - (1.449) (1.449)
Variazione della riserva di traduzione 12 12 12
Variazioni perimetro di consolidamento - 34 34
Altre variazioni 34 34 (84) (50)
Utile netto Gruppo (67) (67) 1.447 1.380
Patrimonio Netto al
30.09.2008 5.000 734 (63) 19.280 1.458 2.153 (67) 28.495 29.134 57.629
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GRUPPO MINERALI

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(in migliaia di euro)

Descrizione 30.09.2008 30.09.2007
Flusso monetario da attivita corrente

Risultato del periodo 67) 5.395
Risultato del periodo di terzi 1.447 631
Ammortamenti e svalutazioni 4.777 3.737
Variazione netta fondi rischi 256 367
Variazione netta T.F.R. (30) 199
Flusso di cassa della gestione corrente 6.383 10.329
Variazione delle attivita e passivita del periodo

Variazione delle rimanenze (969) (303)
Diminuizione (aumento) crediti commerciali (4.291) (3.525)
Aumento (diminuizione) debiti commerciali (1.606) (1.570)
Variazione netta imposte differite (694) 4.488
Flusso monetario netto da attivita d'esercizio ( A ) 1.177) 9.419
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (3.662) (8.356)
Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali (153) (10.926)
Decremento (incremento) immobilizzazioni finanziarie (680) 0
Investimento nel Gruppo Maffei 0 (75.768)
Altre variazioni minori dell'attivita di investimento nette

Diminuizione (aumento) attivita destinate ad essere cedute 2.505 (1.081)
Flusso di cassa da attivita d'investimento ( B ) (1.990) (96.131)
Aumento (diminuizione) passivita finanz. non correnti (4.269) (2.187)
Aumento (diminuzione) attivita finanziarie

Aumento (diminuizione) passivita finanz. correnti 8.524 81.261
Effetto della modifica dell'area di consolidamento:

- sulle attivita immobilizzate 0 (17.269)
- sulle passivita immobilizzate 0 4.061
- sulle attivita finanziarie nette 0 (43.634)
- sul capitale circolante netto 0 (13.569)
- sul patrimonio netto 0 77.561
Dividendi distribuiti (1.449) 0
Altre variazioni del patrimonio netto 4) 365
Flusso di cassa da attivita di finanziamento ( C) 2.802 86.589
Flusso di cassa netto del periodo (A + B + C) (365) (123)
Disponibilita liquide nette iniziali 1.824 1.198
Disponibilita liquide iniziali Maffei 0 10.812
Disponibilita liquide nette finali 1.459 11.887




NOTE ESPLICATIVE Al PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

A. INDICAZIONI GENERALI

Gruppo Minerali S.p.A. (la Societa) e una societa per azioni costituita in Italia,
registrata presso I'Ufficio del Registro delle imprese di Novara avente capitale sociale
interamente versato di Euro 5.000.000. Le principali attivita della Societa e delle sue
controllate (il Gruppo) sono: estrazione, trattamento e vendita di materie prime per
ceramica, piastrelle, sanitari, vetreria, inclusa la costruzione e la rivendita di impianti
nei settori di cui sopra, sia in conto proprio, sia per conto terzi ed altre attivita

accessorie alle precedenti.

B. DICHIARAZIONE DI CONFORMITA’

La situazione trimestrale al 30 settembre 2008 é stata redatta in conformita ai Principi
Contabili Internazionali (“IFRS") emessi dall’International Accounting Standards
Board (“IASB”) ed adottati dalla Commissione Europea con Regolamento 1606/2002
del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002.

Il resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2008 e stato predisposto secondo
quanto indicato dall’art. 82 del Regolamento Emittenti 11971/1999 e dell’allegato 3D
del Regolamento stesso; pertanto non sono state adottate le disposizioni del principio
contabile internazionale relativo all’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34 -

Bilanci intermedi).

C. CRITERI DI REDAZIONE

| prospetti contabili consolidati sono stati preparati sulla base delle situazioni contabili al
30 settembre 2008 predisposte dalle singole societa incluse nell’area di consolidamento e
rettificate, ove necessario, ai fini di allinearle ai principi contabili ed ai criteri di
classificazione del Gruppo conformi agli IFRS.
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Tutti i valori riportati nei prospetti contabili consolidati e nelle presenti note esplicative
sono espressi in migliaia di Euro e pertanto gli stessi possono presentare per effetto degli
arrotondamenti, marginali scostamenti rispetto agli analoghi importi espressi in unita di

Euro

La situazione contabile consolidata chiusa al 30 settembre 2008 & comparata, per
quanto riguarda lo Stato patrimoniale, con il bilancio consolidato chiuso al 31
dicembre 2007 e, per il Conto economico, con la situazione contabile consolidata
chiusa al 30 settembre 2007, redatti in omogeneita di criteri. Nel prospetto di conto

economico sono inseriti i dati relativi al 111 trimestre 2007 e 2008.

D. AREA DI CONSOLIDAMENTO

La situazione contabile consolidata al 30 settembre 2008 comprende i dati
patrimoniali ed economici di Gruppo Minerali S.p.A. (Capogruppo) e delle societa
operative di cui la Capogruppo possiede, direttamente o indirettamente, piu del 50%
del Capitale Sociale, oppure esercita un’influenza dominante sulla gestione di tali
societa.

Il metodo utilizzato per il consolidamento e quello dell’integrazione globale.

Area di Consolidamento

Societa consolidate con il metodo dell’integrazione globale

Ragione Sede Capitale Partecipazione AZ'Ont' 0 % Partecipazione Note
Sociale Legale Sociale al nominale 8%%(?) Diretta | Indiretta
Minerali Industriali S.p.A. Novara 5.950.000 5.950.000 5.950 | 100,00%
Sarda Silicati S.r.l. Florinas (SS) 4.000.000 2.004.000 2.004 | 50,10%
Minerali Industriali Tunisia SA | Kairouan (Tunisia) 4.250.000 2.460.867 1.968 80,00% 1)
Maffei S.p.A. Castellarano (RE) 15.600.000 12.519.052 24.075 80,25% ®3)
Maffei Sarda S.r.l. Cagliari 2.600.000 1.302.600 657 40,21% | (2) (3)
Tecnominerali S.r.l. Castellarano (RE) 3.473.476 2.129.241 1.252 87,89% | (2) (3)
Societa consolidate con il metodo del Patrimonio Netto
. . - Azioni o
Ragl_one Sede Capl_tale Partgmpa_zmne Quote % Partecipazione Note
Sociale Legale Sociale al patrimonio netto (x 000)
Sahel Line Srl Genova 200 136 100 50%
Egyptian Int.Ind. Minerals for . 0 )
Trading and Mining S.A.E. Cairo 250 22 137 5% “)

1) Valori originari espressi in valuta locale - Dinari Tunisini al 30/09/2008 1 Euro = 1,79028 Dinari Tunisini
) Controllate indirettamente tramite Maffei S.p.A.

3) Tali percentuali non tengono conto delle azioni proprie detenute da Maffei S..p.A.

(4) Valori originari espressi in valuta locale — Lira Egiziana al 30/09/2008 1 Euro = 7,79304 Lire Egiziane
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Si precisa che per effetto della variazione della compagine sociale della Minerali
Industriali Tunisia la quota di possesso della stessa e passata dal 49,36% all’80% nel
mese di marzo 2008.

La percentuale di interessenza in Tecnominerali si € incrementata dall’80,25%
(31/12/2007) all’87,89% per effetto del conferimento del ramo d’azienda relativo allo

stabilimento di Sarcedo.

La societa Egyptian Int. Ind. Minerals for Trading and Mining SAE, pur essendo
controllata, e stata consolidata con il metodo del patrimonio netto in quanto, avendo
iniziato la propria attivita in data 1 settembre 2008, non risulta avere significativa

rilevanza.

Sono state escluse dall’area di consolidamento le seguenti partecipazioni:

Partecipazioni non consolidate

Capitale Azioni o % Partecipazione

Rag!one Sede Sociale \'/aI0|fe di Quote . - Note
Sociale Legale *) bilancio (€) (x 000) Diretta | Indiretta
Elkora Minerali S.r.1. Novara 10.000 3.000 10 70,00% 30,0%
Ditrau Mining Co. S.r.l. Ditrau (Romania) 16.500 15.800 165 | 100,00% 1)
Nephkem Minerals Ltd Hyderabad (India) 1.000.000 32.706 740 74,00% 2
Les Carrieres de Oueslatia M'Rakib El Ouslatia (Tunisia) 15.000 5.702 7 49,00% 3)
g"(;’r‘rfgﬁ:; 'S”.‘:I‘f”'a“ Bucarest (Romania) 16.400 41.429 2| 10,00% Q)
Seagull S.r.l. S. Giusta (Oristano) 103 470 2 - 40%
Sotusem Tunisia 10.000 3.069 5 49,00% 3)

(*) Valori originari espressi in valuta locale

1. Lei Romeni al 30.09.2008 1 Euro = 3,7413 Lei romeni

2. Rupie Indiane al 30.09.2008 1 Euro = 66,3763 Rupie Indiane

3. Dinari Tunisini al 30.09.2008 1 Euro = 1,79028 Dinari Tunisini

Le societa elencate non sono state consolidate in quanto non operative.
Alle suddette societa si debbono aggiungere 22 migliaia di euro di partecipazioni in
consorzi e cooperative di cui 16 migliaia di Maffei.

In data 28 luglio, Maffei Sarda S.r.I. ha acquisito una quota del 40% del capitale
sociale di Seagull S.r.l.; in conseguenza di cio, essendo la percentuale di interessenza
pari al 16,08%, la societa é stata valutata con il metodo del costo di acquisto.
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I cambi utilizzati al fine del consolidamento sono quelli “correnti” alla data del
consolidamento (ovvero il 30/09/2008) per le poste dello stato patrimoniale (salvo
quelle di patrimonio netto che sono al cambio originale di formazione delle varie
poste) e quelli medi dei primi 9 mesi del 2008 per le poste del conto economico.

L’unica valuta estera convertita nel consolidamento e il Dinaro Tunisino.

2008 2007
Euro/Dinaro Tunisino — Cambio puntuale al 30 settembre 1,79 1,77
Euro/Dinaro Tunisino — Cambio medio gennaio-settembre 2008 1,81 1,74
Euro/Dinaro Tunisino — Cambio di fine anno n.d. 1,80
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL BILANCIO

Di seguito vengono analizzate le voci della situazione contabile consolidata al 30
settembre 2008 seguendo I’ordine progressivo delle note, dal numero 1 al numero 31.

Tutti i valori nelle tabelle che seguono sono espressi in migliaia di euro.

1. Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono pari a 55.567 migliaia di euro al 30/09/2008
(56.081 migliaia di euro al 31/12/2007).

Nel prospetto seguente sono riportati i movimenti delle immobilizzazioni materiali

intervenuti nell’esercizio.

Valore Utilizzo Amm.ti e Valore

(dati in migliaia di euro) netto Acquisti | Vendite fondi svalutazioni netto
31.12.2007 30.09.2008
Terreni e fabbricati 31.867 468 (18) 18 (185) 32.150
Impianti e macchinario 19.804 2.641 | (2.352) 2.140 (3.600) 18.633

Attrezzature industriali e

commerciali 175 45 ) 3 (75) 146
Altri beni 2421 308 (410) 366 (242) 2.443
Immob. In corso e acconti 1.814 381 - - - 2.195
Totale 56.081 3.843 | (2.782) 2.527 (4.102) 55.567

Gli investimenti del periodo, effettuati dal Gruppo, hanno riguardato principalmente
I’acquisizione di terreni, impianti e macchinari destinati a migliorare I’efficienza del
processo produttivo, nonché di mezzi meccanici per escavazioni.

I disinvestimenti hanno riguardato essenzialmente beni strumentali a seguito del
normale esaurimento del loro potenziale tecnico e della loro utilita nell’ambito
produttivo.

Si precisa che nel corso del periodo, cosi come nei periodi precedenti, non sono stati
imputati oneri finanziari alle immobilizzazioni materiali.

La voce terreni e fabbricati rappresentata dai terreni, cave, fabbricati e costruzioni
leggere, viene valutata al fair value. Di seguito viene dettagliato il valore relativo a
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ciascun stabilimento/area che rappresentano

Terreni e Fabbricati:

la quota preponderante

della voce

s Descrizione s Costo Fair Value | Rivalutazione
Societa Bene Localita storico (A) (B) (B) - (A)
Minerali Capannoni
Industriali S.p.A. | Industriali Lozzolo (VC) 1.439.000 2.160.000 721.000
Minerali Capannoni Cacciano di
Industriali S.p.A. | Industriali Masserano (Bl) 676.000 2.003.000 1.327.000
Minerali Area Porto Marghera
Industriali S.p.A. | industriale (VE) 2.169.000 5.600.000 3.431.000
Minerali Capannoni .
Industriali S.p.A. | Industriali Verbania (VB) 960.000 3.407.000 2.447.000
Sarda Silicati Capannoni | ¢ a6 (SS) 4.626.000 | 5.149.000 |  523.000
S.r.l. industriali
Minerali Capannoni . .
Industriali S.p.A. | industriali Piombino (LI) 533.000 2.150.000 1.617.000
Mineral Capannoni Oueslatia
Industriali ~apannon o 3.115.000 | 3.115.000 0
. industriali Sousse (Tunisia)
Tunisia S.A.
Maffei S.p.A. Capannoni | o410 (SO) 115.000 143.000 28.000
industriali
Maffei S.p.A. Capannoni Darzo (TN) 395.000 | 1.249.000 |  854.000
industriali
. Capannoni Campiglia
Maffei S.p.A. industriali Marittima (L1) 165.000 532.000 367.000
. Area Revine Lago
Maffei S.p.A. stabilimento (TV) 1.000 26.000 25.000
. Area
Maffei S.p.A. stabilimento Bocenago (TN) 35.000 35.000 0
Maffei S.p.A. Capannoni Giustino (TN) 125.000 560.000 |  435.000
industriali
Maffei S.p.A. Capannoni Boca (NO) 645.000 875.000 |  230.000
industriali
Maffei S.p.A. Capannoni
(Tecnominerali . dp iali Gallese (VT) 1.153.000 1.226.000 73.000
S.rl) industriali
Tecnominerali Capannoni Bernate Ticino
S.r.. industriali | (M) 1.278.000 |  1.278.000 0

Le rivalutazioni sopra indicate sono state imputate ad apposita riserva di patrimonio
netto, al netto dell’iscrizione delle relative imposte differite, con I’indicazione
dell’eventuale quota di terzi laddove spettante.

Si precisa che, nel corso dell’esercizio, laddove i finanziamenti acquisiti fossero
direttamente imputabili all’acquisto e/o alla costruzione interna di immobilizzazioni
relativi oneri finanziari sono stati direttamente a tali

materiali, i imputati

immobilizzazioni.
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2. Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali presentano un saldo di 14.830 migliaia di euro al
30/09/2008 (15.278 migliaia di euro al 31/12/2007).

I movimenti intervenuti nel corso dei primi 9 mesi del 2008 vengono evidenziati nel

prospetto seguente:

(dati in migliaia di euro) Valore el | acquisti | Ammiti | Vaore netto

Costi impianto e ampliamento 12 - (12) -
Costi R&S pubblicita 571 - (44) 527
Brevetti e diritti ut. opere ingegno 33 31 (16) 48
Concessioni licenze marchi 14.192 - (475) 13.717
Awvviamento 143 - - 143
Differenza di consolidamento 80 - - 80
Imm.ni in corso 44 102 - 146
Altre immobilizzazioni immat. 203 11 (45) 169
Totale 15.278 144 (592) 14.830

Tutte le immobilizzazioni immateriali hanno una durata limitata definita nel tempo, e
vengono ammortizzate in relazione alla durata stessa, dopo averne considerata la loro
utilita futura.

In seguito all’acquisizione e successivo consolidamento del gruppo Maffei, si e
ritenuto opportuno allocare alle concessioni minerarie, a far data dal 1 aprile 2007,
per euro 11.672 migliaia, la differenza tra I’importo pagato ed il valore del
patrimonio netto pro quota del gruppo Maffei sulla base di una valutazione peritale;
piu precisamente I’allocazione della citata differenza é stata imputata principalmente
alle concessioni di Maffei Sarda S.r.l. e solo in via residuale alle concessioni di
Maffei S.p.A. Il valore netto contabile al 30 settembre 2008 di tali concessioni & pari
ad Euro 11.309 migliaia.
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3. Partecipazioni

La voce “partecipazioni” & composta dalle seguenti quote societarie:

Ragione Sede Capitale % di Quota Risult. Patrim. Quota  Valore )
Sociale Legale sociale  possesso parte Eserc. Netto P.N. Bilancio Diff. Note
valuta/000 valuta/000  €/000 €/000 €/000 €/000  €/000
Elkora Minerali S.r.1. Novara 10 100 10 1) 6 6 3 3 1
Ditrau Mining Co. S.r.l. Ditrau (Romania) 17 100 17 0 4 4 16 (12) 1-3
Nephkem Minerals Ltd Hyderabad (India) 1.000 74 740 0 17 13 33 (20) 4-6
Les Carrieres de Oueslatia M‘Rak!b El . 15 49 7 0 15 7 6 1 1-5
Ouslatia (Tunisia)

Minerali Industriali Bucarest
Romania S.r.l. (Romania) 16 10 2 (46) 76 8 4 (33) 13
Sotusem Tunisia 10 49 5 0 10 5 3 2 1-5
Sahel Line Genova 200 50 100 25 271 136 136 0 2
Seagull S.r.1. Oristano 103 40 41 62 401 160 470 (310) 8
Egyptian Int.Ind. Minerals
for Trading and Mining Cairo 250 55 137 7 39 22 22 0 7
S.AE.
Altre partecipazioni minori in consorzi e cooperative 22
Totale 752
1. risultato di esercizio al 31.12.2007
2. risultato di esercizio al 30.09.2008
3. Lei Romeni al 30.09.2008 1 Euro = 3,7413 Lei romeni
4. Rupie Indiane al 30.09.2008 1 Euro = 66,3763 Rupie Indiane
5. Dinari Tunisini al 30.09.2008 1 Euro = 1,79028 Dinari Tunisini
6. risultato di esercizio al 31.3.2007
7. Lire egiziane al 30.09.2008 1 Euro =7,79304 Lire egiziane
8. Risultato di esercizio al 31.12.2007

Le societa Sahel Line S.r.l e Egyptian International Industrial Minerals for Trading

and Mining S.A.E. sono state valutate con il metodo del patrimonio netto, pertanto il

maggior valore da esso scaturito (rispettivamente euro 11 migliaia ed euro 4 migliaia)

¢ stato imputato a conto economico.

4. Altri crediti e attivita non correnti

La posta presenta un saldo di 1.338 migliaia di euro al 30/09/2008 (1.286 migliaia di

euro al 31/12/2007). Tale posta si riferisce per Euro 137 mila al credito vantato da

Gruppo Minerali S.p.A. verso la societa collegata tunisina les Carrieres de Oueslatia

e per 866 migliaia di Euro al gruppo Maffei (di cui euro 800 mila relativi a un deposito
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vincolato presso un istituto di credito, e non risultante nelle disponibilita liquide, per effetto
dell’esecutivita provvisoria di atti notificati al gruppo Maffei in seguito a richieste avanzate

da alcuni autotrasportatori).

5. Attivita per imposte anticipate

Sono state iscritte imposte anticipate, esigibili oltre I'esercizio, per I'importo di Euro
1.458 migliaia (1.332 migliaia di Euro al 31/12/2007), relativamente a differenze
temporanee, sia ai fini IRES che IRAP, fra I’utile del periodo e il reddito imponibile
che si riverseranno nei periodi futuri, determinate principalmente su perdite fiscali,

fondi tassati, svalutazioni di immobilizzazioni immateriali e altro.

6. Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino sono cosi dettagliate:

(dati in migliaia di euro) 30.09.2008 31.12.2007 Variazione Var.%
Materie prime, sussidiarie e di consumo 5711 5.457 254 5%
Prodotti in corso di lavor. e semilavorati 1.527 1.106 421 38%
Prodotti finiti e merci 7.991 7.697 294 4%
Totale 15.229 14.260 969 7%

L’incremento delle rimanenze di magazzino ha carattere ordinario ed & dovuto al
normale andamento della gestione. Il saldo al 30/09/2008 viene esposto al netto del
fondo obsolescenza magazzino pari a 471 Euro migliaia (Euro 697 migliaia al 31
dicembre 2007).
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7. Crediti commerciali, vari e altre attivita

Il saldo complessivo al 30/09/2008 ammonta a 53.370 migliaia di euro, contro 49.079

migliaia di euro al 31/12/2007, ed e ripartito come segue:

(dati in migliaia di euro) 30.09.2008 31.12.2007 Variazione Variaz.%
Crediti verso clienti 42.903 39.490 3.413 9%
Crediti verso controllanti - 1 D (100%)
Crediti verso imprese consociate - 148 (148) (100%0)
Crediti tributari 3.028 1.994 1.034 52%
Crediti per imposte anticipate correnti - 112 (112) (100%)
Verso altri 3.922 3.585 337 9%
Ratei attivi 888 853 35 4%
Risconti attivi 2.629 2.896 (267) (9%)
Totale 53.370 49.079 4.291 9%

I crediti verso clienti sono esposti al netto del fondo svalutazione crediti pari a 1.301
migliaia di euro (Euro 1.426 migliaia al 31 dicembre 2007). | crediti verso clienti
Italia rappresentano la grande maggioranza del saldo al 30 settembre 2008; la
ripartizione dei crediti verso clienti per area geografica per Paese di origine non
risulta quindi significativa.

L'incremento dei crediti verso clienti € dovuto principalmente all’incremento dei
crediti verso clienti di Maffei Sarda S.r.l. dovuto all’aumento del fatturato registato

nel corso del 2008 rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente;

| crediti tributari sono composti da crediti verso I’erario per imposte, di cui le piu

rilevanti sono IVA e acconti IRES pagati nel corso del periodo di riferimento.

I risconti attivi sono principalmente composti dal risconto del costo di patto di non
concorrenza stipulato con IRIS Ceramiche (per 2.044 migliaia di euro). Si precisa che
tale patto é stato sottoscritto contestualmente all’acquisizione del pacchetto di
maggioranza di Maffei S.p.A (27 febbraio 2007) e prevede I’impegno da parte di
IRIS Ceramica e societa collegate di non svolgere, per 5 anni da tale data, attivita in
concorrenza con Gruppo Minerali, Maffei e controllate nel settore delle materie

prime per ceramiche (piastrelle e sanitari) e vetro.
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I crediti verso altri sono composti principalmente da crediti per contributi statali per
euro 1.152 migliaia a fronte di ricerche minerarie ex lege 752/82, euro 37 migliaia
per contributi in conto interessi su finanziamenti agevolati ed euro 904 migliaia di

contributo in conto esercizio ex L. 46/82 e L 488/92.

8. Titoli e crediti finanziari

Tale posta presenta saldo zero al 30/09/2008 (come anche al 31/12/2007) in
conseguenza della dismissione integrale nel corso dell’esercizio precedente del

portafoglio obbligazionario detenuto dalla controllata Maffei S.p.A.

9.Cassa e disponibilita liquide

L’ammontare delle disponibilita liquide e pari a 1.459 migliaia di euro (1.824
migliaia di euro al 31/12/2007). Il saldo al 30/09/2008 si riferisce alle giacenze sui
conti correnti bancari per 1.397 migliaia di euro e alle giacenze di cassa per 62 euro

migliaia.

10.Attivita destinate ad essere cedute - di natura non finanziaria

La posta presenta saldo pari a 94 migliaia di euro al 30/09/2008 (2.599 migliaia di
euro al 31/12/2007) e si riferisce unicamente allo stabilimento di Giustino (TN). A
fronte della cessione della titolarita della concessione mineraria ricadente nel
territorio dei comuni di Giustino e Massimeno (TN) ed avendo cessato I’attivita di
lavorazione dei minerali estratti nell’unita produttiva ivi situata, si e provveduto ad
allocare tra le attivita destinate ad essere cedute I’insieme dei beni e dei terreni
facenti parte di tale unita produttiva. Il valore attribuito a tale stabilimento ¢ al netto
di svalutazioni effettuate negli esercizi precedenti per 125 migliaia di euro. Nel corso
dei primi nove mesi del 2008 non sono state effettuate ulteriori svalutazioni dell’unita

produttiva in questione.

RESOCONTO INTERMEDIO AL 30 SETTEMBRE 2008 30



Il decremento della voce rispetto al 31/12/2007 e determinato principalmente dalla
vendita della Centrale Idroelettrica di Darzo (TN), comprensiva di alcuni terreni e
delle licenze necessarie alla produzione dell’energia valorizzata per 2.428 migliaia di
euro. La cessione non ha generato alcuna plusvalenza in quanto tale attivita era
riflessa al valore di mercato in conseguenza dell’allocazione su di essa di una parte
del plusvalore tra il prezzo di acquisto del gruppo Maffei ed il relativo patrimonio

netto acquisito.

11.Patrimonio netto di gruppo

Il Capitale Sociale é costituito da n. 5.000.000 di azioni ordinarie del valore nominale

di Euro 1 ciascuna.

Utile per azione

L’utile per azione al 30/9/2008 e negativo per euro 0,01 ed é calcolato dividendo
I’utile attribuibile agli azionisti, con esclusione della quota di pertinenza di terzi, per
il numero totale di azioni della capogruppo Gruppo Minerali S.p.A. escludendo le

azioni proprie.

12.Quota di pertinenza di terzi del patrimonio netto

Tale quota, che al 30 settembre 2008 ¢ pari a 29.134 migliaia di euro (29.186 migliaia
di euro al 31/12/2007), rappresenta la corrispondente parte di patrimonio netto di

competenza dei soci terzi nelle societa consolidate.

La variazione intervenuta in questi primi nove mesi del 2008 e dovuta, oltre che per
Iattribuzione della quota parte dell’utile del periodo di pertinenza di terzi azionisti
(pari a 1.447 migliaia di Euro), anche alla distribuzione a soci terzi di dividendi per
Euro 998 migliaia da parte della societa Maffei Sarda Spa e per 451 migliaia di euro,
da parte di Maffei Spa.

Infine, un’ulteriore variazione intervenuta sul Patrimonio Netto di terzi é dovuta
all’uscita di uno dei soci di minoranza della societa Minerali Industriali Tunisia con

la conseguente acquisizione delle quote da parte di Gruppo Minerali.
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13.Passivita finanziarie non correnti

Le passivita finanziarie non correnti sono dettagliate nel presente prospetto:

(dati in migliaia di euro) 30.09.2008  31.12.2007 Variaz.  Variaz.%

Debiti v. soci per Finanziamenti - 1.940 (1.940) (100%)
Debiti V. Banche 12.765 14.904 (2.139) (14%)
Debiti per contratti di leasing 2.027 2.217 (190) (8%)
Altri debiti finanziari non correnti 544 544 - -
Totale 15.336 19.605 (4.269) (22%)

I debiti verso le banche sono composti dalle seguenti voci:

Quota capitale residua al 30/09/2008 (pari a 6.223 migliaia di euro) del mutuo
chirografario a tasso variabile stipulato in data 27/12/2007 da Gruppo Minerali
S.p.A. con Unicredit Banca d’impresa per I’importo originario di euro 7.500
migliaia con scadenza 31/12/2012;

quota capitale residua al 30/09/2008 (pari a 2.664 migliaia di euro) del mutuo
ipotecario (su immobili di proprieta di Minerali Industriali S.p.A siti nel comune
di Lozzolo) concesso dall’Istituto Bancario San Paolo a Gruppo Minerali S.p.A.
di originali 4.250 migliaia di euro;

quota capitale residua al 30/09/2008 (pari a 1.307 migliaia di euro) di due mutui
chirografari a tasso variabile concessi alla controllata Minerali Industriali Tunisia
S.A. di originali 2.900 migliaia di euro;

quota capitale residua al 30/09/2008 (pari a euro 824 migliaia) relativa ad un
mutuo chirografario a tasso variabile concesso a Gruppo Minerali S.p.A. da Banca
Popolare dell’Emilia Romagna di originali euro 1.000 migliaia;

quota capitale residua al 30/09/2008 di altri finanziamenti a medio/lungo termine
concessi alla Gruppo Minerali S.p.A. ed alle sue controllate Minerali Industriali
S.p.A. e Sarda Silicati S.p.A. per euro 1.747 migliaia.

I debiti verso soci, pari ad euro 1.940 migliaia al 31 dicembre 2007, e riferibili alla

quota residua del finanziamento sottoscritto pro-quota in esercizi precedenti dagli

azionisti di Gruppo Minerali S.p.A., e stata riclassificata nella voce “passivita

finanziarie correnti” in quanto si e proceduto all’estinzione durante il mese di ottobre
2008.
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La voce “altri debiti finanziari non correnti”, pari ad euro 544 migliaia (invariato
rispetto al 31/12/2007), si riferisce al debito verso il socio di minoranza di Sarda
Silicati S.r.l.. La quota di competenza di Gruppo Minerali (546 migliaia di euro) e

elisa per consolidamento.

| debiti per contratti di leasing rappresentano la quota di debito da rimborsare oltre i

12 mesi, a fronte di leasing per macchinari e attrezzature.

14.T.F.R. e altri fondi del personale

Tale voce include:

- Trattamento di fine rapporto lavoro
Il fondo trattamento di fine rapporto lavoro subordinato, pari a 2.893 migliaia di
euro al 30 settembre 2008 (2.935 migliaia di euro al 31 dicembre 2007) e
diminuito rispetto al Dbilancio precedente per effetto della seguente

movimentazione:

31.12.2007 Incrementi Decrementi VersamentoFondi 30.09.2008
pensione
2.935 411 (253) (200) 2.893
Fondo trattamento di quiescenza e simili 198
3.091

- Fondo trattamento di quiescenza e simili
Il fondo in oggetto presenta un saldo di Euro 198 migliaia riferibili al gruppo
Maffei ed accoglie lo stanziamento stimato per la copertura delle indennita dovute
agli agenti nell’ipotesi di interruzione del rapporto contrattuale su iniziativa della

societa, sulla base delle previsioni normative e degli accordi economici collettivi.

15.Fondo imposte differite

Il saldo al 30 settembre 2008 ammonta a 10.341 migliaia di euro, al 31 dicembre 2007
ammontava a 10.910 migliaia di Euro. La variazione in diminuzione di circa euro 569

migliaia & dovuta al rilascio di imposte nel corso dei primi nove mesi del 2008. Si ricorda
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che il fondo imposte differite e costituito in gran parte dalle imposte differite derivanti dalla
rivalutazione a fair value dei terreni, dei fabbricati e dall’allocazione del disavanzo di
acquisizione della partecipazione in Maffei S.p.A. alle attivita della stessa e delle sue

controllate.

16.Fondi rischi ed oneri

La voce in oggetto e dettagliata nel presente prospetto:

) —
30.09.2008 31.12.2007  Vvariaz - Variaz %

(dati in migliaia di euro) 2008-2007 2008-2007
Rischi contenziosi 1.699 1.483 216 14%
Ripristino ambientale 600 562 38 7%
Altri rischi ed oneri 280 278 2 1%
Totale F. rischi e oneri 2.579 2.323 246 11%

I fondi rischi ed oneri, incrementati rispetto all’esercizio precedente per 246 migliaia di
euro, si riferiscono principalmente ad accantonamenti destinati a coprire probabili oneri che

si sosterranno in epoca futura e sono cosi dettagliati:

e contenziosi in essere e relative spese legali per 1.699 migliaia di euro (1.483 migliaia di
euro al 31 dicembre 2007). In esercizi precedenti le principali societa del Gruppo hanno
ricevuto alcune istanze di richiesta da parte di autotrasportatori, riguardanti presunti
adeguamenti dei corrispettivi pattuiti in passato alle rispettive tariffe di categoria in
vigore. Gli amministratori del Gruppo, supportati dal parere dei propri legali, ritengono
che non ricorrano i presupposti perché tali richieste debbano essere accolte. 1l Gruppo
ha stanziato al “fondo per rischi ed oneri” un importo rappresentativo del rischio ad
0ggi ritenuto di probabile manifestazione, stimato con il supporto dei propri consulenti,
ivi incluse le spese legali attese;

e opere concernenti il ripristino ambientale del territorio su cui viene svolta l'attivita di
estrazione mineraria per 600 migliaia di euro al 30 settembre 2008 (562 migliaia di euro
al 31 dicembre 2007);

e altri rischi e oneri per 280 migliaia di euro a fronte di rischi minori.

RESOCONTO INTERMEDIO AL 30 SETTEMBRE 2008 34



17.Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziarie correnti sono dettagliate nel presente prospetto:

(dati in migliaia di euro) 30.09.2008 31.12.2007 Variaz. Variaz.%
Debiti v. soci per finanziamenti 1.926 - 1.926 100%
Obbligazioni 142 142 - 0%
Debiti verso Banche 23.624 16.938 6.686 39%
Debiti per contratti di leasing 409 497 (88) (18%)
Totale 26.101 17.577 8.524 48%

| debiti per obbligazioni sono costituiti dalla quota residua del prestito obbligazionario
deliberato dall’assemblea degli azionisti della controllata Minerali Industriali S.p.A. in data
30 novembre 1998, per un importo pari ad euro 877.977, di durata decennale ad un tasso
fisso annuo del 5,30%

I debiti verso banche sono riferibili per 3.827 migliaia di euro alla quota a breve
termine di finanziamenti a medio/lungo termine concessi dagli istituti di credito e
precedentemente descritti al punto 13. La quota residua pari a 19.797 migliaia di euro
rappresenta debiti verso banche, tutti a breve termine, per utilizzi di affidamenti

commerciali e di cassa.

18.Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passivita

I debiti commerciali, per imposte, vari e le altre passivita sono dettagliati nel presente

prospetto.

(dati in migliaia di euro) 30.09.2008 31.12.2007 Variaz. Variaz. %
Acconti 4 1.200 (1196) (100%)
Debiti verso fornitori 24.838 24.327 511 2%
Debiti tributari 646 2.090 (1.444) (69%)
Debiti verso istituti di previdenza 828 858 (30) (3%)
Verso altri 2.376 1.896 480 25%
Ratei passivi 221 184 37 20%
Risconti passivi 107 71 36 51%
Totale 29.020 30.626  (1.606) (5%)

Gli acconti di 1.200 migliaia di euro al 31/12/2007 per caparra confirmatoria relativa
al contratto di cessione della Centrale Idroelettrica di Darzo (TN) sono stati
rimborsati nel corso del semestre. L’ammontare di 4 migliaia di euro ¢ relativa ad

anticipi vari sorti nel corso del periodo.
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La ripartizione dei debiti verso fornitori per area geografica estera non risulta
significativa essendo la maggioranza dei debiti verso societa residenti in Italia.

| debiti tributari comprendono le ritenute sui redditi di lavoro dipendente,
collaborazione coordinata e continuativa e lavoro autonomo. Il decremento e dovuto
al mancato stanziamento del debito per imposte correnti nella presente situazione
intermedia al 30 settembre 2008.

I debiti verso altri si riferiscono prevalentemente ad oneri differiti verso il personale
dipendente (tredicesime/quattordicesime, rateo ferie, debiti verso istituti di

previdenza sociale).

e Ratei e risconti passivi

La voce in esame presenta un saldo di 328 migliaia di euro (255 migliaia di euro al
31.12.07)

(dati in migliaia di euro) 30.09.2008 31.12.2007
Ratei passivi

Canoni per concessioni e permessi minerari 94 100
Interessi passivi 126 84
Altri ratei 1 -
Totale ratei passivi 221 184
Risconti passivi

Contributo ricevuto ex legge 341/95 26 56
Contributo ricevuto ex legge 752/82 3 8
Contributo ricevuto ex legge 488/92 75

Contributo ricevuto ex legge reg.14/98 2 4
altri 1 3
Totale risconti passivi 107 71
Totale 328 255

Impegni, rischi e garanzie

Di seguito evidenziamo il dettaglio degli impegni, rischi e garanzie in essere:

(dati in migliaia di euro) 30.09.2008 | 31.12.2007
Fideiussioni a favore di terzi ed Enti Pubblici locali 2.114 3.029
Deposito vincolato a garanzia di terzi 800 800
Ipoteche 10.798 10.798
Totale impegni e rischi 13.712 14.627
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Le fideiussioni, pari a 2.141 migliaia di euro sono principalmente costituite da
fideiussioni prestate a favore dell’Amministrazione Finanziaria per la compensazione
dell’I'VA di Gruppo.

Il deposito vincolato a garanzia di terzi per euro 800 mila é rappresentato da un conto
corrente bancario vincolato per effetto dell’esecutivita provvisoria di atti notificati
alla societa in seguito ad alcune richieste avanzate da alcuni autotrasportatori (vedasi
nota 4).

Le ipoteche per 10.798 migliaia di euro fanno riferimento ai seguenti immobili:

Descrizione Importo (Euro/000)
1- terreni in Masserano (BI) 1.591
2 - terreni in Brusnengo (BI) 850
3- terreni in Lozzolo (VC) 600
4- capannoni industriali in Lozzolo (VC) 1.560
5- immobili comune di Ossi (SS) 6.197
totale 10.798
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NOTE DI COMMENTO AL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

La variazione delle componenti di conto economico tra gli esercizi 2008 e 2007 ¢
fortemente influenzata dalla variazione dell’area di consolidamento per effetto del
consolidamento del gruppo Maffei acquisito nel I trimestre 2007 incluso nell’area di

consolidamento con effetto 1 aprile 2007.

19. Ricavi

I ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi, realizzati verso soggetti nazionali
e verso soggetti esteri, soprattutto residenti nella UE, ammontano, al 30 settembre
2008, a circa 80.385 migliaia di euro. L’aumento rispetto al corrispondente periodo
dell’esercizio precedente & dovuto in parte al consolidamento del Gruppo Maffei
entrato a far parte del Gruppo Minerali S.p.A. a far data dal 1° aprile 2007.

20. Altri ricavi e proventi

La voce accoglie principalmente gli incrementi per lavori interni, le quote parte
imputate ad esercizio dei contributi in conto capitale, le sopravvenienze attive, i
risarcimenti assicurativi ed altri ricavi per recupero spese. Tali ricavi ammontano a
658 migliaia di Euro al 30 settembre 2008 rispetto a 2.171 migliaia di Euro fatti

registrare per lo stesso periodo nel precedente esercizio amministrativo.

21. Acquisti di materie prime, di consumo e sussidiarie, merci

Comprendono i costi sostenuti per I’acquisto di materie prime, sussidiarie e di
consumo nonché di prodotti direttamente destinati alla vendita.
La voce ammonta a euro 15.654 migliaia al 30 settembre 2008, contro euro 13.652

migliaia del corrispondente periodo dell’anno precedente.

22. Costi per prestazioni servizi

| costi per servizi, pari a euro 45.799 migliaia contro euro 34.540 migliaia di euro del
corrispondente periodo dell’anno precedente, sono complessivamente aumentati di

euro 11.259 migliaia.
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La voce comprende costi per trasporti di vendita e di acquisto, per servizi industriali,

per consulenze e spese amministrative e generali.

23. Costi del personale

Il costo del personale, pari a euro 9.337 migliaia, subisce un incremento pari a 1.755
migliaia di euro rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente, come diretta
conseguenza delle assunzioni effettuate nel corso del periodo in esame, oltre ad
aumenti retributivi di merito, nonché per effetto dell’entrata nel gruppo del Gruppo
Maffei.

24. Altri costi operativi

Tali costi comprendono sia i costi per il godimento dei beni di terzi sia gli altri oneri
diversi di gestione. Al 30 settembre 2008 ammontano a euro 2.399 migliaia contro

euro 1.995 migliaia del corrispondente periodo dell’anno precedente.

25. Oneri non ricorrenti

Tali costi comprendono gli oneri sostenuti per il processo di quotazione del gruppo;
essi ammontano a euro 1.356 migliaia, di cui 1.122 migliaia di euro per consulenze
amministrative e tecniche e 234 migliaia di euro come costo del personale addetto al

processo di quotazione.

26. Variazione delle rimanenze

La posta riflette le variazioni complessive delle rimanenze di magazzino dei prodotti
finiti, delle materie prime, di consumo e sussidiarie e delle merci. Tale variazione in
aumento nei primi nove mesi del 2008 ammonta ad euro 969 migliaia rispetto alla
diminuzione di euro 113 migliaia fatte registrare nel corso dei primi nove mesi dello

SCOrso anno.
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27. Ammortamenti e svalutazioni

Di seguito riassumiamo la situazione degli ammortamenti e delle svalutazioni:

(dati in migliaia di euro) 30.09.2008 30.09.2007 Variaz.
Ammortamenti delle immobilizzazioni

materiali 3.997 3.622 375
Ammortamenti delle immobilizzazioni

immateriali 592 53 539
Svalutazioni immobilizz. materiali 105 62 43
Totale 4.694 3.737 957

Gli ammortamenti e le svalutazioni del periodo aumentano a euro 4.694 migliaia
(euro 3.737 migliaia nei primi nove mesi del 2007).

La voce svalutazione delle immobilizzazioni materiali comprende svalutazioni che si
riferiscono a terreni ed a costruzioni leggere site nello stabilimento di Gallese (VT) e
sono state attuate al fine di allineare il valore di tali cespiti al Fair Value emerso con

una perizia di valutazione dello stabilimento stesso.

28. Accantonamenti

Presentano un valore di euro 834 migliaia al 30 settembre 2008 contro euro 399
migliaia del corrispondente periodo del 2007.

La voce si riferisce ad accantonamenti rischi per cause in corso per 420 migliaia di
euro, ad accantonamenti per ripristino beni in affitto per euro 264 migliaia e ad
accantonamenti per ripristino ambientale per 38 migliaia di euro ed altri

accantonamenti per 112 migliaia di euro.

29. Proventi finanziari

Registrano un decremento di euro 2.595 migliaia, passando da euro 2.895 migliaia al
30 settembre 2007 a euro 300 migliaia di euro al 30.09.08. Il decremento & dovuto,
principalmente, alla cessione degli investimenti in titoli del Gruppo Maffei.

La posta comprende principalmente proventi da titoli iscritti sia nelle attivita correnti
e non, proventi finanziari diversi, costituiti da interessi su conti correnti bancari,

differenze di cambio attive, nonché interessi su contributi pubblici.
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30. Oneri finanziari

Gli interessi e altri oneri finanziari ammontano a 1.573 migliaia di Euro e si
riferiscono a interessi passivi su finanziamenti a medio lungo termine, ad interessi
passivi sui leasing, ad interessi passivi su finanziamenti bancari a breve e medio-
lungo termine, ad interessi passivi per anticipo fatture e portafoglio, ad interessi
passivi su prestito obbligazionario, a differenze cambio. La diminuzione €
conseguente alla chiusura dei finanziamenti bancari accesi nel primo semestre 2007
per finanziare I’acquisto di Maffei resa possibile dallo smobilizzo dei titoli posseduti

da Maffei stessa.

31. Imposte anticipate/differite

Le imposte al 30/09/2008 sono positive per euro 714 migliaia e si riferiscono
esclusivamente alle imposte differite/anticipate derivanti dalle operazioni di

adeguamento ai principi IAS/IFRS.
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ALTRE INFORMAZIONI

Numero dipendenti

Nel seguente prospetto viene indicato il numero dei dipendenti alle rispettive date:

CATEGORIA 30/09/2008 30/09/2007
Dirigenti 13 12
Quadri 10 7
Impiegati 87 82
Operai 218 209
Totale 328 310

Posizione finanziaria netta

Ai sensi di quanto richiesto dalla comunicazione Consob DEM 6064293 del 28 luglio

2006 si riporta di seguito il prospetto della Posizione Finanziaria Netta al 30
settembre 2008 al 31 dicembre 2007 ed al 30 settembre 2007 elaborata secondo le

indicazioni nella Raccomandazione del CESR del 10 febbraio 2005:

(dati in migliaia di euro)

30.09.2008 30.06.2008

31.12.2007 30.09.2007

Disponibilita liquide 1.459 817 1.824 11.887
Liquidita 1.459 817 1.824 11.887
Debiti finanziari correnti verso imprese (1.926) i i i
correlate
Debltl_vqrso banche e al.tre istituzioni (24.175) (22.027) (17.577) (91.494)
finanziarie a breve termine
Titoli e crediti finanziari - - - 43.634
Indebitamento finanziario netto corrente (26.101) (22.027) (17.577) (47.860)
Debiti fin. non correnti verso impr. correlate - (1.840) (1.940) (2.100)
Debiti verso banche e altre istituzioni
finanziarie a M/L termine (15.336) (15.591) (17.665) (10.860)
Debiti finanziari a M /L termine (15.336) (17.431) (19.605) (12.960)
Indebitamento finanziario netto (39.978) (38.641) (35.358) (48.933)
RESOCONTO INTERMEDIO AL 30 SETTEMBRE 2008 42




Per quanto riguarda i flussi di cassa determinati nell’esercizio si veda anche

I”apposito rendiconto finanziario.

Informazioni relative ai rapporti di debito e credito con le parti correlate

Il gruppo intrattiene rapporti commerciali, regolati a condizioni di mercato, con le
relative “parti correlate”.

Di seguito, sono evidenziati i singoli rapporti ed i relativi saldi che hanno interessato
il Conto Economico e lo Stato Patrimoniale al 30/09/2008.

Tutte le operazioni indicate, come sopra evidenziate, sono poste in essere in quanto
rispondenti esclusivamente all’interesse della Societa (quelli di seguito sono dati di

tutto il gruppo).

Rapporti di debito e credito al 30 settembre 2008

(dati in migliaia di euro) 30/09/2008 31/12/2007
Verso Mineral Resources S.r.l.

Crediti per forniture di prodotti e servizi 2.447 2.383
Debiti per forniture di prodotti e servizi 377 514

Verso Righi S.p.A.
Crediti per forniture di prodotti e servizi 1 2
Debiti per forniture di prodotti e servizi 51 28

Verso Sasil S.p.A.
Crediti per forniture di prodotti e servizi 831 1.514
Debiti per forniture di prodotti e servizi 71 677

Verso Mexican Silicates S.A.
Crediti per forniture di prodotti e servizi 825 852
Debiti per forniture di prodotti e servizi 12 12

Verso Minerali Industriali Bulgaria O.o0.d.
Crediti per forniture di prodotti e servizi 28 241
Debiti per forniture di prodotti e servizi - 33

Verso Iniziative Minerarie S.r.l.
Crediti per forniture di prodotti e servizi - 1
Debiti di natura finanziaria 963 1.000
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(in migliaia di euro) 30/09/2008 31/12/2007
Verso Gruppo Minerali do Brasil S.A.

Crediti per forniture di prodotti e servizi 89 346
Debiti per forniture di prodotti e servizi - -
Verso Minerali Industriali Romania S.r.l.

Crediti per forniture di prodotti e servizi 25 25
Debiti per forniture di prodotti e servizi - -
Verso Pavim S.r.l.

Crediti per forniture di prodotti e servizi - -
Debiti di natura finanziaria 963 1.000

I crediti verso Mineral Resourses maturano interessi di mora a tassi di mercato.

Dati di sintesi esercizio 2008 30/09/2008 31/12/2007
Crediti per forniture di prodotti e servizi 4.246 5.364
Incidenza % sul totale attivo 2,95% 3,78%
Debiti per forniture di prodotti e servizi 511 1.264
Incidenza % sul totale passivo 0,35% 0,89%
Debiti di natura finanziaria 1.926 2.000
Incidenza % sul totale passivo 1,34% 1,45%
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Rapporti di costo e ricavo 9 mesi 2008

(dati in migliaia di euro) 30/09/2008 30/09/2007

Verso Minerali Industriali Bulgaria O.o0.d.

Ricavi per vendite prodotti e servizi 95 361

Costi per acquisto merci e servizi - 1

Verso Mexican Silicates S.A.

Ricavi per vendite prodotti e servizi - 179

Interessi attivi - 36

Verso Mineral Resources S.r.l.

Ricavi per vendite prodotti e servizi 444 1.586

Costi per acquisto merci e servizi 410 485

Interessi attivi 81 -

Plusvalenze - 962

Verso Righi S.p.A.

Ricavi per vendite prodotti e servizi 1 1

Costi per acquisto merci e servizi 71 82

Verso Sasil S.p.A.

Ricavi per vendite prodotti e servizi 1.491 2.095

Costi per acquisto merci e servizi 355 643

Verso Gruppo Minerali do Brasil S.A.

Ricavi per vendite prodotti e servizi - 158

Verso Iniziative Minerarie S.r.l.

Interessi passivi 43 16

Verso Pavim

Interessi passivi 43 16

Dati di sintesi 9 mesi 2008 2008

Ricavi per vendite di prodotti e servizi 2.031

Incidenza % sui proventi operativi 2,51%

Interessi attivi 81

Incidenza % sui proventi finanziari 27%

Costi per acquisto merci e servizi 836

Incidenza % sul totale costo per acg. merce 1,14%

Interessi passivi 86

Incidenza % sugli oneri finanaziari 5,47%
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Di seguito sono descritti i piu rilevanti rapporti posti in essere da Gruppo Minerali con

societa correlate.

Mineral Resources S.r.l.

Le posizioni di credito/ricavo nei confronti di Mineral Resources S.r.l. derivano in
gran parte dalla cessione di ricerche minerarie svolte da parte di Gruppo Minerali
S.p.A. nel corso di esercizi precedenti al 2007 a favore di societa estere controllate
da Mineral Resources S.r.l. (Brasile, Messico, Romania). | crediti relativi alle
suddette operazioni, che maturavano interessi al tasso euribor 3 mesi maggiorato
dello spread di 150 basis points, sono stati interamente incassati alla fine del mese di
ottobre 2008. Non sono previste analoghe operazioni nel corso del 2008 né per i

successivi due esercizi.

Le posizioni di debito/costo di Gruppo Minerali derivano in gran parte da servizi
svolti da Mineral Resources S.r.l. per attivita di progettazione e costruzione

impiantistica, servizi dell’ufficio tecnico e analisi di laboratorio.

Sasil S.p.A.
Le posizioni di credito/ricavo vantate dalle societa di Gruppo Minerali nei confronti
di Sasil S.p.A. sono prevalentemente relative a forniture di sabbie e materie prime in

genere, effettuate a prezzi di mercato.

Mexican Silicates S.A.

| crediti vantati da Gruppo Minerali nei confronti di Mexican Silicates S.A. sono
relativi a vendite di impianti, macchinari e pezzi di ricambio ed alle prestazioni di
carattere amministrativo-commerciale svolte nella fase di avvio della societa.

Si prevede di incassare il saldo dei crediti attuali entro 12 mesi.
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ATTESTAZIONE EX ART. 2.6.2 DEL REGOLAMENTO DI BORSA

Art. 36 del Regolamento Mercati: condizioni per la quotazione in borsa di
societa con controllate costituite e regolate secondo leggi di Stati non
appartenenti all’Unione Europea.

In relazione alle recenti prescrizioni regolamentari in tema di condizioni per la
quotazione di societa controllanti societa costituite o regolate secondo leggi di Stati
non appartenenti all’Unione Europea e di significativa rilevanza ai fini del bilancio
consolidato, si segnala che:

- rientra nella previsione regolamentare, alla data del 30 settembre 2008, fra le
societa controllate da Gruppo Minerali S.p.A., la societa Minerali Industriali
Tunisia S.A. con sede in Tunisia e sono state gia adottate procedure adeguate
per assicurare la completa compliance alla predetta normativa (art. 36);

- alla data del 30 settembre 2008 la societa Egyptian International Industrial
Minerals for Trading and Mining SAE, con sede in Egitto, non riveste
significativa rilevanza (individuata secondo le disposizioni di cui al titolo VI,

capo 11, del Regolamento Emittenti).

Art. 37 del Regolamento Mercati: condizioni che inibiscono la quotazione di
azioni di societa controllate sottoposte all’attivita di direzione e coordinamento

di altra societa.

Gruppo Minerali S.p.A. ritiene di non essere soggetta ad attivitd di direzione e

coordinamento ai sensi dell’art. 2497 e seguenti del codice civile.

Novara, 13 novembre 2008

Per il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato
Giorgio Bozzola
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ATTESTAZIONE DEL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
AL 30 SETTEMBRE 2008 (Al SENSI DELL’ART. 154-BIS DEL D. LGS. 58/98)

Il Dirigente Preposto alla Redazione dei Documenti Contabili Societari, Dario
Manzoni, Chief Financial Officer, dichiara — ai sensi del comma 2, articolo 154-bis
del Testo Unico della Finanza — che l'informativa contabile contenuta nel presente

documento corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Novara, 13 novembre 2008

Dario Manzoni
Dirigente Preposto alla Redazione dei

Documenti Contabili Societari
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