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COMUNICATO STAMPA 

 
IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA LA RELAZION E FINANZIARIA 

SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2009 
 

Sommario: 
Ricavi e proventi operativi: € 41,87 mln 

EBITDA:   € 3,04 mln 
EBIT:  - € 0,16 mln 

Risultato di periodo: € 0,39 mln 
Posizione Finanziaria Netta: - € 36,05 mln 

 
Novara, 28 agosto 2009 –  Il Consiglio di Amministrazione di Gruppo Minerali Maffei S.p.A.  
(di seguito “GMM” o “la Società” o il “Gruppo”), società quotata al Mercato Telematico 
Azionario – segmento Standard 1 – della Borsa Italiana S.p.A., si è riunito oggi sotto la 
presidenza di Lodovico Ramon e alla presenza del Dirigente Preposto alla redazione dei 
documenti contabili ed ha approvato la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2009. 
 
Di seguito si riporta il riepilogo dei principali risultati economici consolidati relativi al I semestre 
2009, confrontati con quelli relativi allo stesso periodo dell’anno precedente: 
 
(dati in migliaia di euro) I SEM 09 I SEM 08 Scostamento 

    
Ricavi e proventi operativi 41.872 56.424 -14.552 
    
Costi operativi 38.593 48.644 -10.518 
  (di cui non ricorrenti) 237 704 -467 
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 3.042 7.076 -4.034 
    
Ammortamenti, svalutazioni, etc. 3.207 3.585 -378 
    
Risultato Operativo (EBIT) (165) 3.491 -3.656 
    
Risultato finanziario (695) (1.036) +341 
    
Risultato ante imposte (860) 2.455 -3.315 
    
Imposte (*) 1.252 (1.762) +3.014 
    

Utile/(perdita) del periodo 392 693 -301 
(*) Comprendono sia le imposte correnti sul reddito che quelle anticipate/differite riferite alle operazioni di consolidamento e a 
quelle effettuate in conformità ai principi IAS/IFRS. 
 

L’analisi dell’andamento economico del Gruppo per il primo semestre 2009 conferma l’atteso 
andamento non favorevole nei volumi di vendita già registrato negli ultimi mesi dell’esercizio 
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2008 e nei primi mesi del 2009, come conseguenza della grave fase di stallo dell’economia 
mondiale e del comparto dell’edilizia in particolare. 
 
La composizione dell’indebitamento finanziario netto consolidato di Gruppo Minerali Maffei 
S.p.A. è di seguito riportata: 
 
(dati in migliaia di euro) 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 
    
Disponibilità liquide 1.164 2.106 817 
    
Liquidità 1.164 2.106 817 
    
Debiti finanziari correnti verso imprese correlate (*) - - (1.840) 
Debiti verso banche e altre istituzioni finanziarie a 
breve termine 

(24.716) (31.209) (22.027) 

Indebitamento finanziario netto corrente (24.716) (31.209) (23.867) 
    
Debiti finanz. non correnti verso imprese correlate (153) (156) - 
Debiti verso banche e altre istituzioni finanziarie a M/L 
termine 

(12.343) (9.339) (15.591) 

Debiti finanziari a M /L termine (12.496) (9.495) (15.591) 
    

Indebitamento finanziario netto (36.048) (38.598) (38.641) 
(*) Importo riclassificato da debiti finanziari non correnti verso imprese correlate  
 
La struttura dell’indebitamento finanziario netto risulta modificata rispetto al 31.12.2008, come 
conseguenza dell’ottenimento di un waiver relativo al finanziamento Unicredit di € 7,5 milioni, 
su cui non risultavano soddisfatti i covenants al 31.12.08 e che aveva reso necessario classificare 
la quota a medio - lungo termine (€ 5,8 milioni) nella passività finanziarie correnti. A seguito 
dell’ottenimento del waiver, la quota a medio-lungo termine di detto finanziamento è stata di 
nuovo classificata nelle passività finanziarie non correnti nella presente Relazione finanziaria 
semestrale. 
Dal punto di vista finanziario si mira ad ottenere, pur nella situazione non certo favorevole del 
mercato del credito, una ridefinizione della struttura finanziaria attraverso un maggior ricorso 
all’indebitamento a medio/lungo termine e nel contempo a monitorare le condizioni più 
favorevoli per adeguate forme di copertura del rischio relativo ai tassi di interesse. I primi effetti 
potranno essere rilevati a partire dalla prossima trimestrale. 
 
I ricavi e proventi operativi al 30 giugno 2009 diminuiscono del 26% rispetto al corrispondente 
periodo dell’anno precedente (41.872 migliaia di euro al 30 giugno 2009 contro 56.424 migliaia 
di euro al 30 giugno 2008) per effetto sia della congiuntura economica sfavorevole sia della 
riduzione delle vendite con clausola “franco destino”, con conseguente riduzione dei ricavi da 
trasporto. 
 
Il risultato operativo lordo (EBITDA) al 30 giugno 2009 registra un decremento pari a circa 
4.034 migliaia di euro rispetto al corrispondente periodo del 2008 (3.042 migliaia di euro contro 
7.076 migliaia di euro). Il decremento è riconducibile alla diminuzione dei ricavi e 
conseguentemente dei margini operativi, solo in parte compensata dalla riduzione dei costi fissi 
verso cui è volta l’attività di ristrutturazione attuata dal management. Le principali azioni 
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strutturali intraprese a fine semestre, come la chiusura degli stabilimenti di Darzo e Piombino, 
attività destinate ad essere cedute, e il ridimensionamento dell’ufficio di Castellarano, potranno 
determinare effetti positivi sulla redditività aziendale nella seconda parte del 2009. 
Nel corso del semestre sono stati sostenuti oneri di carattere non ricorrente per euro 237 migliaia, 
riconducibili agli incentivi all’esodo corrisposti e da corrispondere al personale, interessato dalla 
procedura di mobilità, degli stabilimenti di Darzo e Piombino; escludendo tali costi non 
ricorrenti, l’EBITDA risulterebbe essere pari a euro 3.279 migliaia (circa l’8% dei ricavi 
operativi). 
 
Escludendo gli oneri non ricorrenti, l’EBITDA del secondo trimestre 2009 è risultato essere pari 
ad euro 1.766 migliaia (8,5% dei ricavi operativi) contro euro 1.513 migliaia (7,2% dei ricavi 
operativi) del primo trimestre 20091. Il miglioramento della marginalità è riconducibile, oltre che 
ai primi effetti della ristrutturazione delle attività operative del Gruppo, alla progressiva 
riduzione dei ricavi di trasporto dei prodotti venduti, attività quest’ultima caratterizzata da più 
bassi margini di profitto. 
 
A livello di risultato operativo netto (EBIT) si registra un decremento rispetto al corrispondente 
periodo dell’anno precedente (-165 migliaia di euro contro 3.491 migliaia di euro) pari a euro 
3.656 migliaia. Tale differenza, inferiore rispetto a quella registrata a livello di EBITDA, è 
dovuta principalmente a minori ammortamenti rispetto al primo semestre 2008 per euro 101 
migliaia ed a minori accantonamenti per euro 297 migliaia.  
 
Il risultato finanziario relativo ai primi sei mesi del 2009 evidenzia oneri finanziari netti pari ad 
euro 695 migliaia (euro 1.036 migliaia al 30 giugno 2008). Tale decremento è ascrivibile alla 
riduzione dei tassi iniziata nel corso degli ultimi mesi del 2008 e proseguita nel 2009 (l’Euribor 
medio a 3 mesi è sceso dal 4,7% del primo semestre 2008 all’1,7% del primo semestre 2009) ed 
alla riduzione dell’indebitamento finanziario netto rispetto al primo semestre 2008. Il Gruppo ha 
potuto beneficiare della riduzione dei tassi di interessi in quanto l’indebitamento risulta essere 
principalmente composto da finanziamenti a tasso variabile. 
 
Il risultato netto consolidato al 30 giugno 2009 è positivo per 392 migliaia di euro contro 693 
migliaia di euro dello stesso periodo dell’anno precedente. 
Il risultato è determinato al netto delle imposte correnti sul reddito del periodo e delle imposte 
differite/anticipate derivanti dalle operazioni di adeguamento ai principi IAS/IFRS. La voce 
imposte comprende, inoltre, per euro 1.236 migliaia, l’effetto positivo derivante dal 
riconoscimento, nell’ambito del regime di consolidato fiscale nazionale, del credito di imposta 
della controllante conseguente alle perdite fiscali maturate ed utilizzabile in riduzione del debito 
di imposta maturato da talune società controllate. 
 
Prevedibile evoluzione della gestione: 
 
I principali mercati di sbocco della produzione del Gruppo sono quello della ceramica, del vetro 
(piano e cavo) e dei sanitari. La Società stima, per il 2009, in un “range” dal 25% al 30% la 
contrazione delle vendite rispetto al 2008.  
Il Gruppo si pone l’obiettivo di contenere l’indebitamento, di razionalizzare il proprio apparato 
produttivo e gestionale, con un contenimento dei costi fissi e di struttura, per adeguarsi a volumi 
produttivi inferiori, e con il proseguimento dell’integrazione delle attività ex Maffei nelle realtà 
di Gruppo Minerali Maffei. Verranno comunque valutati con attenzione possibili investimenti 
nel settore della gestione diretta della logistica, che sembra poter offrire importanti possibilità di 
                                                           
1 Dati trimestrali non soggetti a revisione contabile. 
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sviluppo competitivo e che riteniamo sarà strategicamente molto importante in occasione della 
ripresa economica. 
 
Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari Dario Manzoni, dichiara 
ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l’informativa contabile 
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle 
scritture contabili. 
   
 
 
 
Investor Relations: 
 
Dario Manzoni 
Tel. 0321.390251 
manzoni@gruppominerali.com 
 
Massimiliano Rivetti 
Tel. 0321.390251 

Per informazioni di carattere contabile: 
 
Roberto Brusa 
Tel. 0321.390251 
brusa@gruppominerali.com 
 
 

rivetti@gruppominerali.com 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Si allega una sintesi a livello consolidato della situazione patrimoniale ed economica e il rendiconto finanziario al 
30 giugno 2009. I dati esposti nei prospetti contabili sono assoggettati a revisione contabile limitata da parte della 
Società di revisione. 
 
Questo comunicato stampa contiene dichiarazioni previsionali. Queste dichiarazioni sono basate sulle attuali 
aspettative e proiezioni della Società relativamente ad eventi futuri che, per loro natura, sono soggette ad una 
componente intrinseca di rischiosità ed incertezza. Sono dichiarazioni che si riferiscono ad eventi e dipendono da 
circostanze che possono, o non possono, accadere o verificarsi in futuro e, come tali, non si deve fare un indebito 
affidamento su di esse. I risultati effettivi potrebbero differire significativamente da quelli contenuti in dette 
dichiarazioni a causa di una molteplicità di fattori, incluse le condizioni dei mercati del capitale e finanziari, 
variazioni nei prezzi del mercato delle materie prime trattate, dei noli, dei trasporti in generale, del petrolio ed 
energia elettrica ed in genere a causa di cambi nelle condizioni macroeconomiche ed altre variazioni delle 
condizioni di business, dei mutamenti della normativa e del contesto istituzionale ed altri fattori al di fuori del 
controllo della Società. 
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Note

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 30 giugno 2009 e 31 dicembre 2008

-

-

76.540

28.227

24.716

12.496

3.067

129.394

23.597

48.313

-

4.014

129.394

38.819

14.035

52.854

12.367

43.986

-

1.164

57.517

-

4.014

30.06.2009

49.966

14.553

- Partecipazioni

749

1.113

1.482

67.863

-

- Crediti finanziari e titoli --

TOTALE ATTIVITA' (1 + 2 + 3)

PASSIVITA' NON CORRENTI

- Cassa e disponibilità liquide

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI (2)

ATTIVITA' CORRENTI

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI (1)

31.12.2008

Immobilizzazioni immateriali 14.949

-

- di natura non finanziaria

TOTALE ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (3)

529

529

- Passività finanziarie non correnti 9.495

TOTALE PATRIMONIO NETTO 52.536

136.334

- Interessenze di pertinenza di terzi 13.786

38.750

PATRIMONIO NETTO

- Fondo imposte differite

- Fondi rischi e oneri futuri

PASSIVITA' CORRENTI

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI (1) 25.880

10.234

2.430

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 

- Passività finanziarie correnti 31.209

- di natura finanziaria

- di natura non finanziaria

TOTALE PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE (3)

-

-

-

PASSIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE

TOTALE PASSIVITA' (1 + 2)

ATTIVITA' NON CORRENTI

55.052Immobilizzazioni materiali

26.709

57.918

83.798

- Partecipazioni

136.334

- Attività per imposte anticipate 1.464

- Rimanenze di magazzino

- Crediti commerciali, vari e altre attività

14.912

45.242

3.346

- Capitale emesso e riserve attribuibili ai soci della controllante 

- Debiti commerciali, per imposte, vari e altre passività

(migliaia di euro)

1.320

62.260

ATTIVITA' DESTINATE AD ESSERE CEDUTE

73.545

Altre attività non correnti

- Altri crediti e attività non correnti

760

2.106

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI (2)

10.540

2.499

- di natura finanziaria

- TFR e altri fondi del personale
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(migliaia di euro) Note

Ricavi 18

Altri ricavi e proventi 19

Totale ricavi e proventi operativi 

Acquisti di materie prime, di consumo e sussidiarie 20

Costi per prestazioni di servizi 21

    - di cui non ricorrenti -        548       

Costi del personale 22

    - di cui non ricorrenti 237 156       

Altri costi operativi 23

Variazione delle rimanenze 24

Totale costi operativi 

RISULTATO OPERATIVO LORDO

Ammortamenti  e svalutazioni 25

Accantonamenti 26

(Plusvalenze)/Minusvalenze da realizzo di attività non correnti 27

RISULTATO OPERATIVO 

Proventi finanziari 28

Oneri finanziari 29

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

Imposte 30

RISULTATO DEL PERIODO

- Soci della controllante 31

- Interessenze di pertinenza di terzi 32

- Risultato per azione

- Risultato per azione da attività operative

(migliaia di euro) Note

RISULTATO DEL PERIODO

Differenze cambio deriv. dalla conversione dei bilanci delle impr. estere 10

Totale altre componenti del conto economico complessivo

TOTALE RISULTATO COMPLESSIVO DEL PERIODO

- Soci della controllante

- Interessenze di pertinenza di terzi

(0,11)

0,02 (0,11)

3.260

1.595

(1.821)

(860)

975

6.620

2.519

132 (529)

325

(754)

59

6.367

1.252

328

Conto economico consolidato per i periodi chiusi al 30 giugno 2009 e 2008

31.95722.898

I semestre 2009

56.42441.872

10.997

I semestre 2008

56.09641.158

714

6.071

2.455

213

(1.249)

20 -                      

Conto economico complessivo consolidato per i periodi chiusi al 30 giugno 2009 e 2008

I semestre 2009 I semestre 2008

693

260 1.222

(1.762)

0,02

38.830 49.348

3.042 7.076

(165)

3.159

28

392

3.491

392 693                      

80 (541)

(64) (12)

(64) (12)

248 1.222

328 681                      
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(in migliaia di euro) 

Descrizione 30.06.2009 30.06.2008

Flusso monetario da attivita corrente

Risultato dei soci della controllante 132 (529)

Risultato di pertinenza dei terzi 260 1.222

Ammortamenti e svalutazioni 3.159 3.260

Variazione netta fondi rischi (69) (29)

Variazione netta T.F.R. (279) (28)

Flusso di cassa della gestione corrente 3.203 3.896

Variazione delle attività e passività del periodo 

Variazione delle rimanenze 2.545 (1.821)

Diminuizione (aumento) crediti commerciali 1.175 (6.620)

Aumento (diminuizione) debiti commerciali (3.112) 3.525

Variazione netta imposte differite/anticipate (324) (362)

Flusso monetario netto da attività d'esercizio ( A ) 3.487 (1.382)

Disinvestimenti/(Investimenti) netti in immobil. materiali nette (1.100) (2.807)

Disinvestimenti/(Investimenti) netti in immobil. immateriali nette 19 (107)

Decremento (incremento) immobilizzazioni finanziarie 218 (11)

Diminuizione (aumento) attività destinate ad essere cedute - 2.428

Flusso di cassa da attività d'investimento ( B ) (863) (497)

Aumento (diminuizione)  passività finanz. non correnti (2.784) (2.174)

Aumento (diminuizione)  passività finanz. correnti (708) 4.450

Dividendi distribuiti - (1.449)

Altre variazioni del patrimonio netto (74) 45

Flusso di cassa da attività di finanziamento ( C ) (3.566) 872

Flusso di cassa netto del periodo ( A + B + C ) (942) (1.007)

Disponibilità liquide nette iniziali 2.106 1.824

Disponibilità liquide nette finali 1.164 817


